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Introduzione ai moltiplicatori presentati in questa ricerca

1. Chi siamo Salvidio & Partners
La presente ricerca trimestrale sui moltiplicatori di settore e di sotto- Dottori commercialisti e revisori legali
settore € stata predisposta da www.salvidio.com

info@salvidio.com

salvidio & partners

Le credenziali professionali del nostro management:

Siamo dottori commercialisti e revisori legali, specializzati nella
valutazione di aziende, partecipazioni societarie, beni immateriali, diritti e
risarcimenti di danni. Operiamo come consulenti di imprenditori, di societa
e di studi legali, nonché di altri revisori e commercialisti, che ci affidano
incarichi di effettuare valutazioni. | nostri servizi di valutazione vengono,

ad esempio, richiesti in caso di: i hos , 7, ¥ Registered
L s . L. VN : “’..“ Chartered
e cessioni, acquisizioni, fusioni e scissioni; % RICS a © MEP Accountants
(2 Registered Valuer "" ’ 1tome - Italy
« conferimenti in natura; [ichew] =5

* management buy out,
» contenziosi e procedimenti penali;

» successioni, divisioni, sistemazioni di interessi patrimoniali;

» test di impairment e purchase price allocation;, : : : —
Prima di consultare i grafici e le tabelle della

» gestione delle crisi e procedure di insolvenza; Sezione 3 della presente ricerca, si raccomanda la

.« det . . di i di trasferi to ed alt " lati " lettura del paragrafo Avvertenze, nonché delle
eterminazione di prezzi ai trasterimento ed altre stime relative alla ulteriori informazioni e note riportate alle pagine

tassazione di attivita e beni. seguenti.
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2. Avvertenze

Salvidio & Partners ha stimato i moltiplicatori di settore e di sotto-settore,
presentati in questa ricerca, utilizzando informazioni ottenute da fonti
terze, che consistono in dati di mercato, finanziari e di classificazione del
settore, relativi a migliaia di societa quotate. Salvidio & Partners non ha
verificato tali dati per assicurarsi che siano veritieri, completi e privi di
errori.

Le informazioni contenute nella presente ricerca e quelle contenute nelle
pagine del nostro sito web sono offerte da Salvidio & Partners «cosi come
sonoy», senza alcuna pretesa di completezza, di esaustivita, di correttezza
teorica e metodologica e di assenza errori di calcolo (questi ultimi sono
sempre possibili e non infrequenti quando si elabora una grande quantita
di dati).

L'utilizzo dei moltiplicatori presentati in questa ricerca, e di quelli altrimenti
accessibili nel sito web di Salvidio & Partners, € ad esclusivo rischio e
responsabilita dell'Utente e/o di chiunque venga a conoscenza di essi.
Salvidio & Partners non assume alcuna responsabilita in caso di
conseguenze negative per I'Utente e/o per chiunque altro, che possano
derivare, direttamente o indirettamente, dall'uso dei moltiplicatori
presentati in questa ricerca e/o dall'uso di qualsiasi altra informazione
contenuta nelle pagine web di Salvidio & Partners.

Salvidio & Partners non fornisce alcun tipo di consiglio e/o suggerimento
sull'utilizzo dei moltiplicatori presentati in questa ricerca. La selezione e
l'utilizzo dei moltiplicatori sono interamente lasciati all'Utente, che i
effettua sulla base del proprio giudizio personale, esclusivamente a
proprio rischio e in assoluta indipendenza da Salvidio & Partners.

La valutazione di imprese e di partecipazioni societarie, di beni
immateriali, di qualsiasi altra attivita o passivita economica costituisce
un’attivita difficile e complessa, per la quale € necessario possedere
conoscenze approfondite e specialistiche di una vasta gamma di discipline
(quali il bilancio, la finanza aziendale, la fiscalita, la pianificazione,
I'organizzazione aziendale, etc.), nonché ampie informazioni in merito
alloggetto di stima, considerato nel suo contesto attuale e prospettico,
operativo, finanziario e di mercato. E opportuno, inoltre, che le stime siano
condotte, in modo professionale, da accreditati esperti di valutazioni, che
facciano riferimento non soltanto alla letteratura scientifica, ma anche ai
«principi di valutazione» emessi dalle organizzazioni e dagli enti preposti
a stabilirli. A titolo di esempio, principi di valutazione sono stati emessi
dall'International Valuation Standard Council (IVSC) o dalla The Appraisal
Foundation (TAF), nonché da diversi altri enti ed associazioni
professionali in tutto il mondo, tra le quali, in ltalia, dalla Fondazione
Organismo Italiano di Valutazione (OIV).

Il mero utilizzo di moltiplicatori di settore e di sotto-settore non puo, in ogni
caso, essere considerato di per sé sufficiente ai fini di una valutazione.
L'uso di moltiplicatori di settore pud, tutt’al piu, fornire indicazioni
estimative di massima, che devono essere considerate di natura
provvisoria e preliminare ed essere verificate attraverso il diligente esame
del profilo di rischio e di rendimento dell'oggetto di valutazione.

Salvidio & Partners non € in alcun modo tenuta a fornire i dati di mercato,
finanziari e di classificazione industriale delle singole societa quotate
sottostanti ai moltiplicatori presentati in questa ricerca o comunque
accessibili attraverso il proprio sito web.

Questa ricerca viene pubblicata trimestralmente. Salvidio & Partners si
riserva il diritto, in qualsiasi momento e senza preavviso, di interromperne
la pubblicazione, di modificarne o di integrarne i contenuti, nonché di
modificare i criteri di stima e di presentazione dei moltiplicatori di settore e
di sotto-settore.

Salvidio & Partners
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3. Moltiplicatori di settore e di sotto-settore stimati trimestralmente

Nei grafici e nelle tabelle della Sezione 3 della presente ricerca sono
riportate le serie storiche dei moltiplicatori di borsa, per diversi settori e
sotto-settori merceologici’. Ne vengono indicati i loro rispettivi valori
mediani, i quartili, le medie, i massimi e i minimi. Tali valori sono stimati
per un periodo di cinque anni e per ogni trimestre, sino a quello piu
recente. Mediante apposite tabelle viene, altresi, mostrato come i
moltiplicatori di borsa aggregati in ciascun settore merceologico siano
distribuiti in base alla crescita attesa dei loro denominatori sottostanti,
nonché in ragione della capitalizzazione di borsa delle societa quotate cui
essi fanno riferimento?.

I moltiplicatori presentati nei grafici e nelle tabelle della Sezione 3 sono i
seguenti:

» EV/Sales: rapporto tra valore di mercato del capitale investito netto e
ricavi;

» EV/Ebitda: rapporto tra valore di mercato del capitale investito netto ed
il c.d. “Ebitda™3;

» EV/Ebit: rapporto tra valore del capitale investito netto e il c.d. “Ebit"4;

* P/Ebt. rapporto tra il valore di mercato del patrimonio netto ed il
risultato prima delle imposte;

* P/Bv: rapporto tra valore di mercato del patrimonio netto ed |l
patrimonio netto contabile;

* P/Tbv: rapporto tra valore di mercato del patrimonio netto ed |l
patrimonio netto contabile meno il valore contabile di avviamento e
beni immateriali.

Con le dovute cautele, i moltiplicatori di settore possono essere utilizzati
come indicatori empirici per ottenere una prima, approssimativa® stima del
valore di imprese e di partecipazioni.

4. Ulteriori moltiplicatori di settore nelle pagine del nostro sito web

I moltiplicatori di settore presentati in questa ricerca vengono stimati in
base a quelli di tipo “trailing”® di migliaia di societa quotate presso le borse
valori di tutto il mondo. Salvidio & Partners determina anche i moltiplicatori
di settore di tipo “leading”, nonché moltiplicatori sia trailing che leading
differenziati per area geografica. In questo volume, tuttavia, vengono
riportati solamente i moltiplicatori di settore di tipo frailing, aggregati per
area globali. Se questo volume includesse, oltre ai moltiplicatori di tipo
trailing, anche quelli di tipo leading, e presentasse, altresi, la loro
differenziazione per zona geografica, il numero di pagine, che & gia
elevato, salirebbe ad oltre duecentomila, rendendolo difficile da scaricare
ed ingombrante da stampare.

Per coloro che volessero estendere le loro ricerche anche ai moltiplicatori
di tipo leading e filtrare tanto questi ultimi, che quelli di tipo trailing, per
paese o per area geografica, & possibile accedere alle apposite pagine del
nostro sito web, seguendo le istruzioni riportate in nota?®.

Attraverso il nostro sito web ¢, infatti, possibile visualizzare e scaricare
non soltanto i moltiplicatori di settore “globali” di tipo trailing (presentati in
questa ricerca), ma anche quelli di tipo leading, filtrandoli per paese o per
zona geografica, ed includendo o escludendo dalle analisi i moltiplicatori
di segno negativo®.

La presente ricerca riporta i soli moltiplicatori di settore degli ultimi cinque
anni. La maggior parte delle serie storiche accessibili attraverso il nostro
sito web & assai piu risalente (in alcuni casi anche a prima del 2000).

Salvidio & Partners
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5. Fonti dei dati

Per il calcolo dei moltiplicatori delle singole societa e per la loro
successiva aggregazione nei diversi settori e sotto-settori della presente
ricerca, ci basiamo, principalmente, su prezzi delle azioni delle singole
societa e su dati finanziari, di mercato e di classificazione merceologica
attinti alla banca dati “Capital IQ®” di Standard & Poor’s'0. Invitiamo a fare
riferimento alle note per un sintetico commento in tema di comparabilita
dei dati di bilancio’ e sui contenuti e gli aggiornamenti della
classificazione merceologica'.

6. Settori e sotto-settori merceologici

L'elenco dei settori e sotto-settori merceologici e le relative definizioni
sono riportati nella Sezione 2 della presente ricerca. Tenuto conto delle
cautele gia in precedenza menzionate, i moltiplicatori di sotto-settore
consentono analisi piu mirate di quelli di settore. Talvolta, pero, il numero
dei sottostanti moltiplicatori di singole societa puo essere eccessivamente
ridotto. In tali casi, i moltiplicatori di settore, sebbene piu generici e, quindi,
meno «mirati» possono rappresentare un'alternativa migliore rispetto a
quelli di sotto-settore.

7. Andamento insolito dei prezzi delle azioni delle societa quotate

Al fine di predisporre le nostre ricerche trimestrali, raccogliamo le
informazioni finanziarie e di mercato di diverse migliaia di societa quotate,
delle quali calcoliamo i moltiplicatori, trimestre per trimestre. La quantita di
dati presi a riferimento & tale, da impedirci di verificarli singolarmente in
tempi compatibili con la sistematica pubblicazione delle nostre ricerche.
Non procediamo, quindi, alla eliminazione o alla rettifica di moltiplicatori di
singole societa, che siano stati, eventualmente, distorti da anomalie
temporanee nellandamento delle quotazioni dei titoli azionari sottostanti.
Tali anomalie possono dipendere dal diffondersi di informazioni
concernenti operazioni societarie straordinarie (acquisizioni, fusioni,
offerte pubbliche di acquisto, etc.) oppure da altri eventi non ricorrenti.

Ad esse conseguono, spesso, impennate o brusche riduzioni dei prezzi
dei titoli azionari delle societa coinvolte, che non sempre sono giustificati
da cambiamenti nei “fondamentali” delle societa o del mercato.

Ancorché, come sopra ricordato, la vastita dei dati finanziari e di borsa
raccolti non renda possibile intervenire sui moltiplicatori di singole societa
affetti dal’andamento anomalo del prezzo dei titoli, riteniamo che il loro
impatto sugli aggregati costituiti dai moltiplicatori di settore non sia
rilevante.

Occorre, infatti, considerare, anzitutto, che le anomalie in discorso
influiscono sui prezzi delle azioni - e, quindi, sui moltiplicatori di singole
societa - per periodi di tempo limitati. | moltiplicatori di settore presentati in
questa ricerca sono, poi, il risultato dell'aggregazione di plurimi
moltiplicatori di singole societa, osservati in un periodo di tempo
prolungato. L'effetto sui moltiplicatori di settore di temporanee anomalie di
negoziazione dei titoli di una societa, si stempera, quindi,
nell'aggregazione con i moltiplicatori di altre societa, nella durata del
periodo di osservazione e, infine, per effetto della eliminazione dei c.d.
outlier (v. infra).

8. Accorgimenti per mitigare distorsioni afferenti i c.d. “titoli sottili”

Un ulteriore fattore che pud distorcere i moltiplicatori afferenti singole
societa, & costituito dalla eventuale illiquidita delle loro azioni, ossia
quando i titoli sono oggetto di scambi poco frequenti e/o per volumi molto
contenuti. Si suole definire tali azioni “titoli sottili” (dall'inglese “thin trading
stock”).

Anche i moltiplicatori calcolati sui prezzi di quotazione di c.d. “titoli sottili”
possono non riflettere adeguatamente i cambiamenti nei dati fondamentali
delle correlative societa e del mercato. A differenza delle impennate o dei
bruschi cali dei prezzi di borsa di un titolo azionario, derivanti da notizie
concernenti operazioni straordinarie o da altre anomalie temporanee di
negoziazione, la condizione di illiquidita di un “titolo sottile” pud persistere
per un lungo periodo di tempo.

Salvidio & Partners
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Nell'aggregare i moltiplicatori di settore e di sotto-settore, mitighiamo
l'impatto negativo sulla qualita dei dati di una prolungata illiquidita di
taluni titoli azionari, escludendo tutti i moltiplicatori delle societa che
non soddisfino i seguenti requisiti:

o capitalizzazione media di borsa, nei dodici mesi precedenti la
fine dell'ultimo trimestre, non inferiore a 50 milioni di euro;

o inizio della quotazione delle azioni almeno dodici mesi prima
della fine dell'ultimo trimestre e nessun giorno di negoziazione a
"valore zero";

o valore del volume medio negoziato giornaliero non inferiore a

1/10.000 della capitalizzazione media di mercato negli ultimi
dodici mesi precedenti la fine dell'ultimo trimestre.

| requisiti di cui sopra sono, evidentemente, discrezionali, ma
costituiscono, a nostro avviso, un compromesso ragionevole tra la
necessita, da un lato, di eliminare i dati che potrebbero risentire
dell'illiquidita delle azioni delle societa sottostanti i moltiplicatori e,
dall'altro, di aggregare il maggior numero possibile di moltiplicatori al
fine di comporre i valori statistici dei settori e dei sotto-settori.

9. Criteri di determinazione dei moltiplicatori delle singole societa

Come gia indicato, i moltiplicatori di settore presentati in questa ricerca
derivano dall’aggregazione di quelli di singole societa quotate. Per
determinare questi ultimi, abbiamo adottato i criteri qui appresso illustrati.

L'Enterprise Value (EV), che costituisce il numeratore dei moltiplicatori
asset side delle singole societa, viene da noi stimato quale somma degli
elementi seguenti:

« valore di mercato del Patrimonio netto (P)'3;
* Posizione Finanziaria Netta.

I valore di mercato del Patrimonio netto, che, oltre a concorrere
allEnterprise Value, & anche il numeratore dei moltiplicatori equity side
delle singole societa, viene da noi determinato quale sommatoria:

» della media della capitalizzazione di borsa nei tre mesi precedenti la
fine di ogni trimestre;

* del piu recente valore delle azioni privilegiate, riportato dalle fonti di
informazione consultate, alla data di chiusura di ogni trimestre;

e del piu recente valore del patrimonio netto di terzi (c.d. “minority”),
riportato dalle fonti di informazione consultate, alla data di chiusura di
ogni trimestre.

La Posizione Finanziaria Netta viene determinata quale sommatoria:

* del piu recente valore dellindebitamento finanziario netto, riportato
dalle fonti di informazione consultate, alla data di chiusura di ogni
trimestre. L'indebitamento finanziario netto, a sua volta, & la somma
dell'indebitamento finanziario complessivo della societa meno le
disponibilita liquide e grandezze equivalenti'4;

» del piu recente valore degli eventuali accantonamenti pensionistici e
previdenziali, riportato dalle fonti di informazione consultate, alla data
di chiusura di ogni trimestre.

| denominatori dei moltiplicatori asset side sono i Ricavi (S'%), I'Ebitda e
I'Ebit delle societa quotate. Le loro misure, attinte alle fonti di informazione
consultate e relative all'ultima informazione disponibile alla data di
chiusura di ciascun trimestre, sono annualizzate (valori relativi agli ultimi
dodici mesi, c.d. LTM “/ast twelve months”).

Salvidio & Partners
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I denominatori dei moltiplicatori equity side sono costituiti dagli utili al lordo
delle imposte (Ebt), dal valore contabile del patrimonio netto (Bv) e dal
valore contabile del patrimonio netto dedotti I'avviamento ed i beni
immateriali (Tbv). Ebt, Bv e Tbv sono desunti dalle fonti di informazione
consultate e rappresentano l'ultimo dato disponibile alla chiusura di
ciascun trimestre. Anche per quanto riguarda Ebt, la misura adottata,
come nel caso di S, Ebitda ed Ebit & quella annualizzata per gli ultimi
dodici mesi (LTM) sino alla chiusura del trimestre.

10. Aggregazione dei moltiplicatori di settore e I'eliminazione dei c.d
Ouitlier

I moltiplicatori di settore delle singole societa sono stati aggregati per
comporre i valori di quelli di settore e di sotto-settore, riportati nei grafici e
nelle tabelle della Sezione 3. Nel procedimento di aggregazione sono stati
eliminati i c.d. “Outlier’, ossia i moltiplicatori delle singole societa che
appaiono eccessivamente elevati o contenuti rispetto agli altri.

Per individuare ed eliminare tali moltiplicatori anomali, € stato, anzitutto,
determinato il c.d “intervallo interquartile” (IQR, “interquartile range”, pari
alla differenza tra il Quartile 3 e il Quartile 1) di tutti i moltiplicatori delle
singole societa, calcolati come indicato in precedenza. E stato, poi,
sommato o sottratto, rispettivamente, al Quartile 3 ed al Quartile 1, il
valore di IQR, moltiplicato per +/- 1,5.

Determinato, in tal modo, un intervallo andante da “Quartile 1 - 1,5 x IQR”
a “Quartile 3 + 1,5 x IQR”, sono stati scartati, ai fini della aggregazione dei
moltiplicatori di settore, tutti i moltiplicatori di singole societa che ricadono
al di fuori di esso. | moltiplicatori scartati, ossia gli Outlier, non sono,
quindi, inclusi nei grafici e nelle tabelle della Sezione 3.

11. | moltiplicatori di settore e di sotto-settore della Sezione 3

Nella Sezione 3 della presente ricerca, i moltiplicatori di settore e di sotto-
settore vengono presentati secondo tre differenti prospettive di analisi:

a) la prima, € incentrata sul’andamento nel tempo, trimestre per trimestre,
e sulla distribuzione, evidenziata attraverso grafici di tipo “box plot’ ed
annesse tabelle, dei valori medi, mediani, quartili, minimi e massimi dei
moltiplicatori delle singole societa classificate nei rispettivi settori e sotto-
settori. | moltiplicatori delle societa sono stati calcolati, come spiegato in
precedenza, sulla base dei dati finanziari e di borsa raccolti alla fine di
ogni trimestre. Il periodo di tempo rappresentato & di cinque anni e
termina con il trimestre piu recente;

b) la seconda, evidenzia la distribuzione dei moltiplicatori delle societa
rispetto alla crescita attesa di talune delle misure poste a denominatore
(S, Ebitda, Ebit, Ebt)'®. Il tasso di crescita medio atteso dei denominatori &
stimato in base alle correlative previsioni formulate, per ciascuna societa,
dagli analisti di borsa (consensus estimate) per i due anni successivi alla
data di riferimento di stima dei singoli moltiplicatori. La distribuzione dei
moltiplicatori € presentata, mediante apposite tabelle, per intervalli di
percentuali di crescita. Vale la pena notare che:

* e tabelle recanti la distribuzione dei moltiplicatori rispetto alla crescita
attesa dei loro denominatori fanno riferimento ai dati del trimestre piu
recente;

* per ogni intervallo percentuale di crescita, nelle tabelle sono riportati il
numero di societa censite, che corrisponde a quello dei moltiplicatori,
ed i valori medi, mediani, i quartili, i valori minimi e massimi di questi
ultimi. Il numero complessivo di moltiplicatori di singole societa,
evidenziato nelle tabelle in esame pud essere significativamente
inferiore a quello dei moltiplicatori dell'ultimo trimestre presi a
riferimento nei grafici di tipo “box plot’ e nelle tabelle annesse ai
medesimi. Questa discrepanza si spiega con il fatto che le previsioni
degli analisti di borsa sono disponibili solo per un numero limitato di
societa quotate;
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c) la terza, mostra la distribuzione dei moltiplicatori delle singole societa
rispetto alle dimensioni di queste ultime, misurate in ragione della loro
capitalizzazione di borsa. E opportuno, anche in questo caso, evidenziare
che:

* |e tabelle recanti la distribuzione dei moltiplicatori rispetto alla
capitalizzazione di borsa fanno riferimento ai dati del trimestre piu
recente;

* per ogni intervallo di capitalizzazione di borsa, sono riportati, nelle
tabelle, il numero di societa censite, che corrisponde a quello dei
moltiplicatori, ed i valori medi, mediani, i quartili, i valori minimi e
massimi di questi ultimi.

12. Note esplicative

1. Per una lettura piu agevole della presente ricerca, si fara riferimento,
nel prosieguo, semplicemente a “moltiplicatori di settore”, a meno che non
sia necessario, per chiarezza, menzionare espressamente anche la
categoria dei “moltiplicatori di sotto-settore”.

2. E opportuno sottolineare che i moltiplicatori presi a riferimento nella
presente ricerca sono stimati in relazione a societa quotate in borsa,
utilizzando i dati di mercato e finanziari (capitalizzazione di borsa,
indebitamento netto, v. infra) al numeratore, ed informazioni derivate dai
loro bilanci o dalle previsioni degli analisti (consensus estimate) al
denominatore. | moltiplicatori sui quali la presente ricerca si fonda sono,
quindi, quelli detti, nella letteratura specialistica italiana, “moltiplicatori di
borsa” (o multipli di borsa, “trading multiple”), che differiscono dai c.d.
“‘moltiplicatori tratti da operazioni comparabili” (o multipli da operazioni
comparabili, “transaction multiple”). Questi ultimi, come € noto, sono
determinati in ragione dei prezzi di scambio di intere societa o di
partecipazioni (trasferimenti che, nella maggior parte dei casi, riguardano
societa non quotate).

3. EBITDA ¢ l'acronimo di Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation,
and Amortization, che significa "Utile prima degli interessi, delle imposte,
degli ammortamenti e delle svalutazioni". E un indicatore utilizzato per
valutare la performance economica di un’impresa, in ragione di una
rappresentazione semplificata della sua dinamica di generazione di cassa.
Ai fini della determinazione dell’Ebitda vengono, infatti, contrapposti ricavi
e costi afferenti la gestione operativa, senza tenere conto che una parte di
essi potrebbe non avere avuto contestuale manifestazione finanziaria
nell’esercizio di riferimento (parte dei ricavi pud essersi tradotta in crediti,
anziché in incassi, cosi come parte dei costi pud essere all’'origine di debiti
e non di uscite nell’esercizio).

Giacché I'Ebitda non include gli ammortamenti e le svalutazioni, esso non
tiene conto, nemmeno secondo una logica di “competenza” della dinamica
degli investimenti e del possibile deterioramento di talune attivita.
Nonostante i limiti dell'informazione costituita dall’Ebitda, i moltiplicatori
costruiti su detta misura di performance - e fatte sempre salve le cautele
del caso - sono di uso comune nella prassi valutativa.

4. EBIT é l'acronimo di Earnings Before Interest and Taxes, che significa
"Utile prima degli interessi e delle imposte". Rispetto all’Ebitda (v. supra),
esso include, quindi, ammortamenti e svalutazioni.

5. Si veda anche quanto indicato al paragrafo “Avvertenze”. Qualsiasi
valutazione aziendale basata su moltiplicatori di settore o di sotto-settore
e affetta da approssimazione. Cio dipende dalla natura stessa dei
moltiplicatori di settore e di sotto-settore. Essi rappresentano, infatti, valori
aggregati di singoli moltiplicatori derivati da societa che, pur condividendo
la stessa classificazione industriale, possono, tuttavia, avere
caratteristiche che le rendono non utilmente comparabili sia tra loro che
rispetto a quanto oggetto di valutazione.
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E, quindi, di opportuno considerare una valutazione basata solo su
moltiplicatori di settore o di sotto-settore come provvisoria e
preliminare, che deve essere verificata indagando diligentemente il
profilo di rischio e di rendimento delloggetto di valutazione e che deve
essere prudentemente confrontata con una valutazione approfondita
basata su uno o piu approcci diversi, come raccomandato dalla
letteratura scientifica e dai principi di valutazione emanati dagli
standard setter.

6. Ai fini del presente ricerca, l'espressione moltiplicatori di tipo
“trailing” si riferisce a rapporti (EV/Sales, EV/Ebitda, EV/Ebit, P/Ebt,
P/Bv, P/Tbv) nei quali sia il numeratore (EV o P) che il denominatore
(S, Ebitda, Ebit, Ebt, Bv, Tbv) sono attinti ai dati correnti delle societa.

Nel caso in cui il denominatore sia una voce del conto economico, si
fa riferimento ai dati degli ultimi dodici mesi (LTM) riportati o stimati
alla data di chiusura del trimestre).

Nel caso in cui il denominatore sia una voce di stato patrimoniale, si fa
riferimento agli ultimi dati riportati o stimati alla data di chiusura del
trimestre.

7. Ai fini del presente ricerca, l'espressione moltiplicatori di tipo
“leading” si riferisce a rapporti (EV/Sales, EV/Ebitda, EV/Ebit, P/Ebt,)
nei quali il numeratore, EV o P, sia stato stimato sulla base di dati
attuali (la capitalizzazione media di borsa dell’ultimo trimestre e la
posizione finanziaria alla data di chiusura del trimestre), mentre il
denominatore si riferisce a dati previsionali.

8. Per accedere alle pagine del nostro sito web contenenti i moltiplicatori,
occorre collegarsi alla nostra pagina o “‘home page”, allindirizzo
http://www.salvidio.com. Nella home page, in alto, selezionare
“Moltiplicatori” (per chi accede alla pagina in inglese: “Multiples”). Si aprira
la pagina della nostra piattaforma sui moltiplicatori. Aggiorniamo i nostri
moltiplicatori di settore alla fine di ogni trimestre. Le serie storiche
trimestrali dei moltiplicatori di settore risalgono a diversi anni or sono
(buona parte inizia prima del 2000).

9. Un moltiplicatore negativo &, in genere, il risultato di un rapporto il cui
denominatore & negativo. Ad esempio, una societa quotata in borsa pud
presentare una perdita prima delle imposte. In tal caso, il suo Ebt sara
negativo. Di conseguenza, anche il suo moltiplicatore P/Ebt sara negativo.
Nel valutare un’azienda con il metodo dei moltiplicatori, si tende, nella
prassi, ad escludere moltiplicatori negativi di societa comparabili.
L'esclusione di rapporti negativi implica l'ipotesi che i dati rilevanti (Ebitda,
Ebt, ecc.) dellimpresa target da moltiplicare per i correlativi moltiplicatori
selezionati (“Ebitda x EV/Ebitda”, “Ebt x P/Ebt”, ecc.) riflettano prospettive
di performance della societa target destinate a restare positive.
L'inclusione di moltiplicatori negativi di singole societa nella stima di un
moltiplicatore di settore pud essere utile per avere un'idea piu generale
del livello al quale il mercato borsistico “apprezza” le societa che ne fanno
parte sulla base delle loro misure di performance. L'inclusione o
I'esclusione dei moltiplicatori negativi dipende quindi dallo scopo
dell'analisi. Si noti che i moltiplicatori di settore e di sotto-settore presentati
in questa ricerca sono stimati, per impostazione predefinita, escludendo
eventuali moltiplicatori negativi di singole societa.
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10. Onde evitare la diffusione di proprieta intellettuale protetta da
copyright, non divulgheremo né i dati finanziari e contabili delle singole
societa, raccolti per stimare i moltiplicatori di settore e di sotto-settore, né i
loro moltiplicatori individuali.

11. Il provider di dati Capital IQ® di Standard & Poor's & ben noto per
'accuratezza e la tempestivita delle informazioni finanziarie e di mercato. |
bilanci ed i report contabili delle societa quotate sono riclassificati secondo
modelli di presentazione standardizzati. Questo approccio facilita
notevolmente la comparabilita delle societa a livello mondiale e supera le
difficolta poste dai diversi principi contabili. Cid premesso, nell’aggregare
i dati di bilancio delle singole societa per costruire i moltiplicatori di settore
e di sotto-settore, facciamo riferimento alle riclassificazioni standardizzate
di Standard & Poor's Capital IQ® proprio in ragione del loro pregio in
termini di omogeneita e comparabilita dei dati, ai quali si aggiunge il
vantaggio pratico della loro efficacia nella elaborazione di migliaia di
informazioni. | cambiamenti di principi contabili che, di tanto intanto,
avvengono, si riflettono, peraltro inevitabilmente, anche sulla costruzione
dei moltiplicatori, riducendo o migliorando la comparabilita delle societa
interessate dalle novita “contabili” rispetto a quelle che non ne sono
affette, non senza la possibilita che vi siano riflessi sulle quotazioni dei
loro titoli azionari. Piu in generale, I'utilizzazione di moltiplicatori costruiti
sui dati di societa quotate ai fini della stima di societa non quotate, puo
scontare un’ulteriore approssimazione se i principi contabili delle prime
sono differenti da quelli adottati dalle seconde. Nel caso di moltiplicatori di
settore, tali differenze possono essere attenuate o enfatizzate, se alla
base dei medesimi vi sono o0 meno i fondamentali di societa di paesi
differenti, che adottano principi contabili diversi.

L’utilizzazione dei moltiplicatori di settore sconta sempre, pertanto, un
grado di approssimazione, difficilmente evitabile, in relazione ai principi
contabili di riferimento sia delle societa del campione sottostante i
moltiplicatori, che della societa oggetto di stima.

12. Lo schema seguente esemplifica la relazione tra settori e sotto-settori:

Settori

Sotto-settori

Macchine per I'agricoltura

Macchinari Macchinari industriali

Macchine per edilizia e autocarri pesanti

Servizi aeroportuali
Autostrade e ferrovie

Infrastrutture di trasporto

Porti e servizi marittimi

E opportuno notare che gli aggregati statistici dei settori non sono calcolati
sommando quelli dei sotto-settori che |li compongono. Calcoliamo gl
aggregati statistici di ciascun settore (cosi come quelle dei sotto-settori)
sulla base dei moltiplicatori delle singole societa classificate nei sotto-
settori sottostanti. Come spiegato in precedenza, eliminiamo gli outlier
filtrando i moltiplicatori delle singole societa in base alla tecnica del
«range interquartile» (IQR). Detta tecnica implica che la soglia di scarto
degli outlier non sia sempre la medesima, bensi che dipenda dalla
distribuzione e dai valori dei moltiplicatori delle singole societa. Di
conseguenza, le statistiche presentate in relazione a un settore (valori dei
moltiplicatori € numero di societa) sono generalmente diverse dalla
semplice somma delle statistiche riportate per i sotto-settori che lo
compongono. Queste differenze possono essere facilmente notate
confrontando il numero di societa riportato trimestralmente per un settore
e il numero totale di societa dei relativi sotto-settori.
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Di tanto in tanto, le informazioni sulla struttura di classificazione dei settori
che attingiamo a Standard & Poor's Capital IQ® subiscono modifiche:

» | settori ed i sotto-settori possono essere cessati. Quando cid accade,
anche le nostre serie di dati sui moltiplicatori di settore e di sotto-
settore vengono interrotte;

* possono essere introdotti nuovi settori e sotto-settori. In tal caso,
procediamo con l'avvio di corrispondenti serie di moltiplicatori di settore
e di sotto-settore. Gli utilizzatori delle nostre serie siano consapevole
che occorre un certo tempo per costruirle con un sufficiente numero di
dati trimestrali (all'inizio, una nuova serie di moltiplicatori di settore o
sotto-settore presentera dati solamente per il trimestre piu recente. Gli
utilizzatori sono invitati a mettersi in contatto con noi per ricevere
assistenza);

* infine, le denominazioni e le descrizioni dei settori e dei sotto-settori
possono cambiare di tanto in tanto. Anche tali cambiamenti vengono,
pertanto, riflessi nelle nostre serie di moltiplicatori di settore e sub-
settoriali.

13. Non calcoliamo i moltiplicatori delle singole societa in base ai dati di
borsa e di bilancio ripartiti per le loro azioni. Li determiniamo, invece,
direttamente in ragione delle loro capitalizzazioni di borsa e delle quantita
e misure “piene” dei loro dati finanziari. Cié6 malgrado, preferiamo
utilizzare la lettera “P” (prezzo) come simbolo per il numeratore dei
moltiplicatori equity side, come se essi fossero stati determinati sulla base
del prezzo e delle quantita e misure contabili per azione

14. L'importo della liquidita & stato rettificato per riflettere la necessita di
considerarne idealmente una piccola porzione a servizio dell’attivita
operativa. Si veda T. Coller, M. Goedhart, D. Wessels: Valuation, Wiley,
2010, pag. 143.

15. E opportuno notare che il denominatore “S” & costituito dai ricavi
complessivi delle societa quotate (Total revenues).

16. Non sono disponibili, salvo rari casi, previsioni dell’evolversi di Bv e di
Tbv.

*k*k

Ver. 2 Maggio 2023
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2. Descrizione dei settori

3.1 Combustibili fossili
3.1.1 Combustibili fossili: estrazione, produzione, distribuzione
3.1.1.1 Combustibili fossili: attrezzature e servizi
3.1.1.1 Attivita di trivellazione di pozzi petroliferi e di gas

Imprese che offrono servizi di trivellazione con attrezzature di loro
proprieta o di terzi.

3.1.1.2 Stoccaggio e trasporto di idrocarburi

Imprese che si occupano dello stoccaggio e del trasporto di petrolio,
gas e/o prodotti derivati. Sono incluse quelle del c.d. “midstream”
(oleodotti petroliferi o di prodotti raffinati, condotte di carbone
bituminoso, gasdotti, trasporto di petrolio e gas).

3.1.1.2 Carbone e combustibili per la produzione di energia

Imprese operanti prevalentemente nella estrazione e nella

3.1.1.1 Produzione di attrezzature estrattive e di trivellazione produzione di carbone, di prodotti collegati e di altri combustibili per

€ servizi connessi la generazione di energia. Sono escluse quelle classificate nel

sotto-settore "Gas Industriali" e quelle operanti prevalentemente

nell'estrazione del c.d. “carbone metallurgico” (utilizzato per la

produzione di acciaio. Queste ultime sono classificate nel sotto
settore "Acciaio")

Imprese che realizzano e forniscono impianti di trivellazione e/o di
produzione di idrocarburi. Comprendono i fornitori di servizi di
valutazione, progettazione e realizzazione di pozzi petroliferi e di
gas.

3.2 Materie prime e materiali di base
3.2.1 Chimica, materiali edili, contenitori, miniere e metalli,

Imprese operanti nella ricerca di giacimenti di idrocarburi e nella carta e legno
produzione di petrolio e gas che, altresi, operano in modo e
significativo o  nella Igro raffinazione, o nella loro 3.2.1.1 Prodotti chimici

commercializzazione e trasporto, oppure nella produzione di loro 3.2.1.1 Prodotti chimici di base

derivati. Imprese che operano in prevalenza nella produzione di sostanze
chimiche di base e per l'industria (ivi comprese materie plastiche,
fibre sintetiche, pellicole, pitture e pigmenti d'uso comune, esplosivi
e prodotti petrolchimici). Sono escluse le imprese classificate nei
sotto-settori "Prodotti chimici diversi", "Fertilizzanti e prodotti chimici
per uso agricolo", "Gas Industriali" o "Prodotti chimici speciali”.

3.1.1.2 Petrolio, gas e combustibili
3.1.1.2 Imprese integrate (combustibili fossili)

3.1.1.2 Ricerca di giacimenti e produzione di idrocarburi

Imprese impegnate nella ricerca di giacimenti di idrocarburi e nella
produzione di petrolio e gas non incluse in altri sotto-settori.

3.1.1.2 Raffinazione e commercializzazione di idrocarburi

Imprese operanti nella raffinazione e nella commercializzazione di 3.2.1.1 Prodotti chimici diversi

petrolio, gas e/o prodotti derivati, non comprese tra le "Imprese
integrate (idrocarburi)" o tra i "Produttori indipendenti di energia e
intermediari nella sua commercializzazione".

Imprese produttrici di sostanze chimiche non classificate nei
sotto-settori "Gas industriali", "Prodotti chimici di base", "Prodotti
chimici speciali" o "Fertilizzanti e prodotti chimici per uso agricolo".

3.2.1.1 Fertilizzanti e prodotti chimici per uso agricolo

Imprese produttrici di fertilizzanti, pesticidi, carbonato di potassio o
altre sostanze chimiche per l'agricoltura.
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3.2.1.1 Gas industriali
Imprese produttrici di gas per processi industriali.

3.2.1.1 Prodotti chimici speciali

Imprese produttrici di sostanze chimiche ad alto valore aggiunto
(quali pigmenti, additivi, polimeri avanzati, adesivi e sigillanti, vernici
e rivestimenti speciali) utilizzate in un’ampia gamma di processi di
fabbricazione.

3.2.1.2 Materiali da costruzione
3.2.1.2 Materiali edili di base

Imprese produttrici di materiali edili di base, inclusi sabbia, argilla,
gesso, calce, inerti, cemento, calcestruzzo, mattoni (quelle che
realizzano materiali edili finiti o semilavorati sono classificate nel
sotto-settore "Prodotti per I'edilizia").

3.2.1.3 Contenitori e imballaggi
3.2.1.3 Contenitori di metallo e di vetro e plastica

Imprese produttrici di contenitori di metallo, vetro o plastica, nonché
di tappi di sugero e di altro tipo

3.2.1.3 Prodotti e materiali per I'imballaggio in carta e plastica
Imprese produttrici di contenitori e materiale da imballaggio.

3.2.1.4 Metalli e attivita estrattive
3.2.1.4 Alluminio

Imprese produttrici di alluminio e prodotti affini, incluse quelle che
operano nell'estrazione e nella lavorazione di bauxite, nonché quelle
che riciclano I'alluminio per la produzione di prodotti finiti o semifiniti.
Quelle che fabbricano prodotti per I'edilizia in alluminio sono, invece,
classificate nel sotto-settore "Prodotti per I'edilizia".

3.2.1.4 Estrazione e produzione di metalli diversi

Imprese che operano nella estrazione e produzione di metalli e
minerali, non classificate altrove. Vi figurano quelle che estraggono
metalli non ferrosi (eccetto bauxite), sale e borato, fosforite, e altro.
Le attivita di estrazione di minerale ferroso sono classificate nel
sotto-settore "Acciaio". Le imprese che estraggono "carbone
metallurgico" cono classificate nel sotto-settore "Acciaio": Quelle di
estrazione di bauxite nel sotto-settore "Alluminio".

3.2.1.4 Rame
Imprese operanti prevalentemente nell'estrazione del rame.

3.2.1.4 Oro

Imprese operanti nell’'estrazione, produzione e lavorazione di oro.
Comprende le Imprese finanziarie sudafricane specializzate
nell'investimento in miniere aurifere.

3.2.1.4 Metalli e minerali preziosi diversi

Imprese che operano nell'estrazione di minerali e metalli preziosi,
quali il platino, non incluse nei sotto-settori" "Oro" e"Argento”.

3.2.1.4 Argento

Imprese operanti nell’estrazione, produzione e lavorazione
dell'argento. Sono escluse le imprese classificate tra quelle del
sotto-settore "Oro" ed in quelle del sotto-settore "Minerali e Metalli
Preziosi diversi".

3.2.1.4 Acciaio

Imprese produttrici di ferro, acciaio e prodotti affini. Sono incluse
quelle produttrici del c.d. “carbone metallurgico”, utilizzato per
produrre acciaio.

3.2.1.5 Carta e prodotti forestali
3.2.1.5 Prodotti forestali

Imprese produttrici di legname, anche per le costruzioni, e prodotti
affini.
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3.2.1.5 Produzione di carta

Imprese produttrici di tutti i tipi di carta, escluse quelle specializzate
nei materiali da imballaggio, classificate nel sotto-settore Prodotti e
materiali per I'imballaggio in carta e plastica".

3.3 Industria e trasporti
3.3.1 Macchinari, attrezzature e mezzi di trasporto e altri beni
strumentali per Industria, Costruzioni, Agricoltura. Aerospazio
e Difesa
3.3.1.1 Aerospazio e difesa
3.3.1.1 Aerospazio e difesa

Imprese operanti nella fabbricazione di prodotti, componenti,
materiali per l'industria aerospaziale civile e militare, ivi compresi i
produttori di elettronica per la difesa e di prodotti per lo spazio.

3.3.1.2 Prodotti per I'edilizia
3.3.1.2 Prodotti per I'edilizia
Imprese operanti nella realizzazione di prodotti semilavorati e finiti,
nonché di attrezzi ed apparecchiature per le costruzioni e per
I'edilizia esterna ed interna. | produttori di legname e compensato
sono classificati in "Prodotti forestali". Quelli di cemento e di altri
materiali di base in "Materiali edili di base".

3.3.1.3 Costruzioni e ingegneria
3.3.1.3 Edilizia non residenziale e ingegneria

Imprese operanti nell’edilizia non residenziale, ivi comprese quelle di
ingegneria (altre imprese di costruzione sono classificate nel
sotto-settore “Edilizia residenziale”).

3.3.1.4 Componenti e apparecchiature elettriche
3.3.1.4 Componenti e apparecchiature elettriche
Imprese produttrici di cavi, apparecchiature elettriche e componenti,

non classificate nel sotto-settore "Generatori di energia elettrica e
apparecchiature elettriche pesanti”.

3.3.1.4 Generatori di energia elettrica e apparecchiature elettriche
complesse
Imprese produttrici di generatori di energia e altre apparecchiature
elettriche pesanti, comprese le turbine, i macchinari elettrici ad
installazione fissa e i sistemi elettrici di grandi dimensioni. Sono
esclusi i produttori di cavi elettrici, classificati nel sotto-settore
"Componenti e apparecchiature elettrici".

3.3.1.5 Macchinari
3.3.1.5 Macchinari per le costruzioni e attrezzature per il trasporto

pesante
Imprese produttrici di autocarri pesanti, rullatrici, macchine di
movimento terra, apparecchiature edili e di componenti per

macchinari correlati. Sono incluse le imprese di costruzione di navi
per uso non militare.

3.3.1.5 Macchinari agricoli

Imprese produttrici di macchinari agricoli e loro componenti (utilizzati
per la coltivazione, per 'allevamento, trattori per la semina e per la
fertilizzazione, apparecchi per l'applicazione di fertilizzanti e agenti
chimici, essiccatoi, apparecchi per la ventilazione dei cereali, etc.).

3.3.1.5 Macchinari industriali

Imprese produttrici di macchinari e componenti industriali, incluse
presse, macchine utensili, compressori, apparecchiature per il
controllo dell'inquinamento, elevatori, scale mobili, isolatori, pompe,
cuscinetti a rulli e altri prodotti metallici.
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3.3.1.6 Distribuzione di apparecchiature e prodotti per I'industria
3.3.1.6 Distribuzione di apparecchiature e prodotti per l'industria

Imprese di commercializzazione e di
apparecchiature e prodotti per l'industria.

distribuzione  di

3.3.2 Servizi intellettuali e tecnici, svolti da professionisti
e imprese

3.3.2.1 Forniture e servizi per enti ed imprese
3.3.2.1 Stampa commerciale

Imprese di stampa commerciale. Sono incluse quelle che offrono
servizi di stampa prevalentemente ai media.

3.3.2.1 Servizi ambientali e di c.d. "facility management"

Imprese che forniscono servizi ambientali e nellambito del c.d.
“facility management”, compresi la gestione di discariche, il controllo
dell'inquinamento, manutenzione e gestione di edifici. Sono esclusi i
sistemi su larga scala per la depurazione delle acque, classificati nel
sotto-settore "Utility acqua".

3.3.2.1 Servizi e forniture per ['ufficio

Servizi per ufficio e produttori di forniture e attrezzature per ufficio
non classificati altrove.

3.3.2.1 Servizi diversificati ad enti ed imprese

Imprese che forniscono prevalentemente servizi basati su impiego di
manodopera ad altre entita private e pubbliche. Sono inclusi servizi
quali pulizia, mense, riparazione di apparecchiature, manutenzione
industriale, aste industriali, stoccaggio e immagazzinamento, servizi
di processo (documentali, etc.), servizi di noleggio di abiti da lavoro,
etc.

3.3.2.1 Servizi di protezione e sicurezza

Imprese che forniscono prevalentemente servizi di protezione e di
sicurezza. Comprende le imprese che offrono servizi di conduzione
di strutture carcerarie, di sicurezza ed allarme, di trasporto con
blindati e di vigilanza. Sono escluse le imprese che forniscono
software per la sicurezza, che sono classificate nel sotto settore
"Software di sistema" e quelle che forniscono servizi di sicurezza
domestica (non ricomprese nella presente ricerca). Sono altresi
escluse le imprese che producono apparecchiature per la sicurezza,
classificate nel sotto-settore "Apparecchiature e strumenti elettronici"

3.3.2.2 Servizi professionali
3.3.2.2 Risorse umane e servizi per 'impiego

Attivita di supporto alle imprese in materia di gestione del "capitale
umano". Sono inclusi: agenzie per l'impiego, formazione dei
dipendenti, elaborazione delle buste paga, servizi di supporto per
benefit e pensionamento, servizi di ricerca del personale per le
aziende e per chi cerca lavoro e portali di lavoro online che
generano ricavi da commissioni o tariffe per I'offerta di servizi di
ricerca del personale ad aziende o persone in cerca di lavoro.

3.3.2.2 Servizi di consulenza e ricerca

Imprese che forniscono prevalentemente servizi di consulenza e/o di
ricerca ad enti privati e pubblici, non classificate altrove (quali:
consulenza gestionale, progettazione architettonica, informazioni
aziendali, ricerca scientifica, marketing e servizi di collaudo e
certificazione). Sono esclusi i fornitori di servizi di consulenza sulle
tecnologie informatiche classificati nel sotto-settore "Servizi di
consulenza IT e altri servizi correlati".
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3.3.2.2 Servizi di elaborazione dati e outsourcing

Fornitori di servizi di elaborazione di dati commerciali e/o di
esternalizzazione di processi aziendali. Sono incluse le aziende che
forniscono servizi per la gestione dell’esperienza del cliente,
'automazione del back-office, la gestione dei call center e le
comunicazioni con gli investitori.

3.3.3 Trasporto aereo, navale, terrestre e relative infrastrutture
3.3.3.1 Trasporto aereo merci e logistica
3.3.3.1 Trasporto aereo merci e logistica

Imprese di servizi per il trasporto aereo, agenti doganali, corrieri e
servizi logistici, incluso il trasporto di posta e pacchi. Sono escluse le
Imprese classificate nei sotto-settori "Compagnie aeree",
"Compagnie marittime" e "Autotrasporti”.

3.3.3.2 Trasporto aereo passeggeri
3.3.3.2 Trasporto aereo passeggeri

Imprese che operano principalmente nel settore del trasporto aereo
di passeggeri.

3.3.3.3 Trasporto via mare
3.3.3.3 Trasporto via mare

Imprese che operano nel trasporto marittimo di merci e passeggeri,
ad esclusione delle navi da crociera, classificate nel sotto-settore
"Hotel, Resort e compagnie crocieristiche".

3.3.3.4 Trasporto via terra
3.3.3.4 Trasporto ferroviario

Imprese operanti nel settore del trasporto ferroviario di merci e
passeggeri.

3.3.3.4 Autotrasporti

Imprese operanti nel settore del trasporto stradale di merci e
passeggeri. Sono incluse le imprese di noleggio automezzi e di taxi.

3.3.3.4 Trasporto cargo via terra
Imprese che forniscono servizi di trasporto merci via terra.

3.3.3.4 Trasporto passeggeri via terra

Imprese che forniscono servizi di trasporto passeggeri via terra e
servizi correlati, tra cui autobus, taxi, noleggio di autoveicoli, ride
sharing e piattaforme di ride sharing on-demand e altri servizi
logistici per passeggeri.

3.3.3.5 Infrastrutture di trasporto
3.3.3.5 Servizi aeroportuali
Operatori aeroportuali e imprese che forniscono servizi affini.

3.3.3.5 Autostrade e ferrovie

Imprese che gestiscono strade, tunnel e ferrovie di loro proprieta o di
terzi.

3.3.3.5 Porti e servizi marittimi
Imprese che gestiscono porti marittimi e servizi connessi.

3.4 Prodotti e servizi non di prima necessita
3.4.1 Autoveicoli e componenti
3.4.1.1 Componenti e parti per autoveicoli e motocicli
3.4.1.1 Parti di ricambio ed accessori per automezzi e motocicli

Imprese produttrici di parti di ricambio e accessori per automezzi e
motocicli, ad esclusione delle imprese classificate nel sotto-settore
"Pneumatici e industria della gomma".

3.4.1.1 Pneumatici e industria della gomma
Imprese produttrici di pneumatici e di prodotti in gomma.
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3.4.1.2 Produzione di autoveicoli e moticicli
3.4.1.2 Produttori di automobili

Imprese che producono automobili per trasporto privato e autocarri
leggeri. Escluse quelle che producono motocicli e mezzi di trasporto
a tre ruote classificate nel sotto-settore "Produttori di motocicli", e
autocarri pesanti classificate nel sotto-settore "Macchinari edili e
autocarri pesanti”.

3.4.1.2 Produttori di motocicli

Imprese che producono motocicli o veicoli a tre ruote, ad esclusione
delle biciclette classificate nel sotto-settore "Articoli per il tempo
libero".

3.4.2 Edilizia residenziale, mobili, elettrodomestici e apparecchi
elettronici, abbigliamento, accessori, articoli per lo
sport e di lusso

3.4.2.1 Beni durevoli per la casa
3.4.2.1 Elettronica di consumo

Imprese realizzatrici di prodotti elettronici di consumo, quali
televisori, attrezzature audio, console da gioco, macchine
fotografiche digitali e prodotti correlati. Non rientrano in questa
categoria i produttori di personal computer classificati nel
sotto-settore "Hardware informatico, archiviazione e periferiche" e i
produttori di elettrodomestici classificati nel sotto-settore
"Elettrodomestici".

3.4.2.1 Produttori di arredamento ed accessori per la casa

Produttori di tappezzeria o materiali per imbottiture, tappeti e
rivestimenti per pareti, nonché articoli durevoli per la casa, fra i quali
posateria, pentole, bicchieri, cristalleria, argenteria, utensili da
cucina e articoli speciali di consumo non classificati altrove

3.4.2.1 Edilizia residenziale

Costruttori di edifici residenziali, inclusi i costruttori di case
prefabbricate e semifisse.

3.4.2.1 Elettrodomestici

Imprese produttrici di elettrodomestici e prodotti affini. Sono inclusi i
produttori di apparecchi ed utensili sia elettrici che manuali, fra i
quali attrezzi per il giardinaggio. Sono esclusi i televisori e gli altri
prodotti audio e video classificati in "Elettronica di consumo", nonché
i personal computer classificati in "Hardware informatico,
Archiviazione e Periferiche".

3.4.2.1 Produttori di casalinghi ed altri articoli per la casa

Imprese produttrici di prodotti durevoli per la casa quali, pentolame,
posate, stoviglie, bicchieri e contenitori in vetro o in cristallo, utensili
da cucina ed altri articoli per uso domestico non altrove classificati.

3.4.2.2 Prodotti per il tempo libero
3.4.2.2 Articoli per il tempo libero

Imprese produttrici di articoli per il tempo libero, attrezzatura per lo
sport, biciclette e giocattoli.

3.4.2.3 Tessile, abbigliamento e beni di lusso
3.4.2.3 Abbigliamento, accessori e articoli di lusso

Produttori di abbigliamento, accessori e articoli di lusso. Comprende
le imprese che producono principalmente borse, portafogli, valigie,
gioielli e orologi. Sono esclusi i produttori a titolo principale di
calzature, classificati nell'apposito sotto-settore.

3.4.2.3 Industria calzaturiera

Produttori di calzature. Comprende anche quelli che producono
calzature per lo sport.

3.4.2.3 Industria tessile

Imprese produttrici di prodotti tessili e affini non classificate nei
sotto-settori "Abbigliamento, accessori e articoli di lusso" o
"Produttori di arredamento e accessori per la casa".
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3.4.3 Tempo libero, formazione e altri servizi per i consumatori

3.4.3.1 Hotel, ristoranti e tempo libero
3.4.3.1 Case da gioco, lotterie e scommesse

Imprese che esercitano attivita, proprie o di terzi, di case ed altre
strutture dedicate al gioco, compresa l'organizzazione di lotterie e di
scommesse, di casino e altre strutture dedicate al gioco.

3.4.3.1 Hotel, resort e compagnie croceristiche

Proprietari e gestori di alberghi, villaggi vacanze e navi da crociera.
Sono inclusi gli operatori turistici, le agenzie di viaggio e i produttori
di servizi affini, non classificati altrove. Sono esclusi i casino,
classificati in "Case da gioco, lotterie e scommesse".

3.4.3.1 Strutture per il tempo libero

Proprietari e gestori di strutture per il tempo libero, compresi centri
sportivi e di fitness, stadi, campi da golf e parchi divertimento non
classificati nel sotto-settore "Cinema e intrattenimento”.

3.4.3.1 Ristoranti

Proprietari e gestori di ristoranti, bar, pub, fast-food o locali da
asporto. Sono comprese le imprese che forniscono servizi di
catering.

3.4.3.2 Servizi diversi per il consumatore
3.4.3.2 Servizi educativi e formazione

Imprese che offrono servizi educativi, sia online che attraverso
metodi didattici convenzionali. Sono compresi universita private,
strutture che forniscono insegnamento per corrispondenza, fornitori
di seminari educativi, materiale didattico e formazione tecnica. Sono
escluse le aziende che forniscono programmi di formazione per i
dipendenti classificate nel sotto-settore Risorse umane e servizi per
I'impiego.

3.4.3.2 Servizi specializzati per i consumatori

Imprese che forniscono servizi ai consumatori non classificati
altrove. Sono compresi i servizi residenziali, la sicurezza domestica,
i servizi legali, i servizi personali, i servizi di ristrutturazione e di
interior design, le aste per i consumatori e i servizi per matrimoni e
funerali.

3.4.4 Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di consumo
voluttuari
3.4.4.1 Altri distributori all'ingrosso
3.4.4.1 Altri distributori all'ingrosso (anche di veicoli)

Distributori € commercianti all'ingrosso di merce non classificati
altrove. Sono inclusi i distributori-grossisti di veicoli.

3.4.4.2 Vendita al dettaglio tramite Internet e direct marketing
3.4.4.2 VVendita al dettaglio tramite internet e direct marketing
Imprese che vendono al dettaglio principalmente tramite Internet.

Sono comprese quelle che vendono per corrispondenza, a domicilio
o televendita.

3.4.4.3 Vendita al dettaglio "broadline"
3.4.4.3 Grandi magazzini

Imprese che esercitano attivita, di loro proprieta o di terzi, di vendita
al dettaglio mediante grandi magazzini.

3.4.4.3 Negozi non specializzati

Imprese che esercitano attivita, di loro proprieta o di terzi, di vendita
al dettaglio, tramite negozi, di merci di vario genere. Sono esclusi i
grandi magazzini (vedasi sotto-settore apposito). Sono altresi
esclusi ipermercati e centri commerciali, classificati nel sotto-settore
"Ipermercati e centri commerciali”.
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3.4.4.3 Vendita al dettaglio "broadline"

Col termine "broadline", che difficilmente trova un equivalente in
italiano, si indicano, nella prassi commerciale nordamericana, i
dettaglianti che offrono una gamma assai ampia di prodotti,
generalmente a basso costo. La descrizione originale in lingua
inglese delle imprese che compongono detto settore (classificazione
GICS) puo, grossomodo essere cosi resa in italiano: rivenditori che
offrono un’ampia gamma di beni di consumo voluttuari. Questo
sotto-settore comprende negozi discount e rivenditori di merci
generiche, grandi magazzini e rivenditori e mercati online attivi

3.4.4.4 Vendita al dettaglio di autoveicoli

Imprese che esercitano attivita, di loro proprieta o di terzi, di vendita
di beni ed erogazione di servizi al dettaglio nel settore “auto” e
“moto”. Sono comprese le concessionarie dei veicoli, le stazioni di
servizio/rifornimento, i rivenditori di pezzi di ricambio, di accessori e
di apparecchiature.

3.4.4.4 Vendita al dettaglio di arredamento

Imprese che esercitano attivita proprie o di terzi di vendita al
dettaglio di mobili e di complementi d'arredo. Comprende la vendita

principalmente nella vendita di beni di consumo voluttuari. di mobili per uso residenziale, di arredamenti per la casa, di articoli

per la casa e di design d'interni. Esclude il commercio al dettaglio di
) o _ o articoli per la casa e il giardino, classificati nel sotto-settore "Vendita
3.4.4.4 Vendita al dettaglio di particolari articoli al dettaglio di articoli per la casa".

3.4.4.4 Vendita al dettaglio di articoli ed accessori per I'abbigliamento

Imprese che vendono al dettaglio principalmente articoli ed . e e R
acsessori per I'abbigliamento. gl princip 3.5 Prodotti e servizi di prima necessita

3.5.1 Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di prima necessita
3.4.4.4 Vendita al dettaglio di computer ed elettronica
Imprese che esercitano attivita, di loro proprieta o di terzi, di vendita
al dettaglio di prodotti di elettronica di consumo, computer, video e
prodotti affini.

3.5.1.1 Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di prima necessita
3.5.1.1 Vendita al dettaglio di farmaci

Imprese che esercitano farmacie ed altri punti vendita di prodotti

3.4.4.4 Vendita al dettaglio di prodotti per il fai-da-te casa farmaceutici

e giardinaggio
Imprese che esercitano attivita proprie o di terzi di vendita al
dettaglio di articoli per il giardinaggio e per cid che in America
Settentrionale € noto come "home improvement" (in Europa indicati
con i termini e le espressioni: bricolage, fai-da te, lavori in casa,
etc.). Sono inclusi i negozi che offrono materiali da costruzione e
forniture.

3.5.1.1 Distributori di prodotti alimentari

Distributori di prodotti alimentari ad imprese (non vendono, quindi, ai
consumatori).

3.5.1.1 Vendita al dettaglio di generi alimentari

Imprese che esercitano attivita, di loro proprieta o di terzi, di vendita

3.4.4.4 Vendita specializzata al dettaglio di altri articoli al dettaglio (ai consumatori) di prodotti alimentari.

Proprietari e gestori di negozi specializzati non classificati altrove.
Sono compresi gioiellerie, negozi di giocattoli, negozi di forniture per
ufficio, negozi di prodotti per la salute e la vista, librerie e negozi di
intrattenimento.
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3.5.1.1 Vendita al dettaglio di beni di prima necessita
Rivenditori che offrono un’ampia gamma di beni di prima necessita,
come prodotti alimentari, per la casa e per la cura della persona.
Questo sotto-settore comprende ipermercati, grandi centri
commerciali e altri rivenditori di beni di prima necessita primari come
negozi discount al dettaglio e marketplace online attivi
principalmente nella vendita di beni di prima necessita.

3.5.2 Alimenti, bevande, tabacco
3.5.2.1 Bevande
3.5.2.1 Produttori di birra

Produttori di birra e di bevande a base di malto. Sono escluse talune
imprese che, pur producendo birra, per la loro attivita sono piu
propriamente classificate nel sotto-settore "Ristoranti".

3.5.2.1 Distillerie e case vinicole

Produttori di vino, distillati e bevande alcoliche diversi da quelli
inclusi nel sotto-settore "Produttori di birra".

3.5.2.1 Bevande analcoliche

Produttori di bevande analcoliche, fra le quali acque minerali. Sono
esclusi i produttori di latte classificati nel sotto-settore "Alimenti
confezionati".

3.5.2.2 Alimentari
3.5.2.2 Prodotti agricoli

Produttori agricoli (coltivazioni, piantagioni, etc.) nonché imprese
che producono e lavorano gli alimenti ma non li confezionano e
commercializzano sul mercato. Sono escluse le imprese classificate
nel sotto-settore "Prodotti forestali" e quelle che confezionano e
commercializzano alimenti (inclusi latte e derivati, succhi di frutta,
carne, pollame, pesce e cibo per animali domestici) che sono
classificate nel sotto-settore "Prodotti alimentari confezionati e
carni".

3.5.2.2 Prodotti alimentari confezionati e carni

Imprese che producono alimenti confezionati, quali latte e prodotti
caseari, succhi di frutta, carni, pollame, pesce e cibo per animali.

3.5.2.3 Tabacco
3.5.2.3 Tabacco
Produttori di sigarette e di altri prodotti contenenti tabacco.

3.5.3 Prodotti per la cura della casa e della persona
3.5.3.1 Prodotti per la cura della casa
3.5.3.1 Prodotti per la cura della casa

Produttori di beni non durevoli per la casa, fra i quali detergenti,
saponi, pannolini, carta igienica e altri prodotti in carta per la casa
non classificati in "Prodotti cartacei".

3.5.3.2 Prodotti per la cura della persona
3.5.3.2 Prodotti per la cura della persona

Produttori di beni per l'igiene personale e di bellezza, quali cosmetici
e profumi.
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3.6 Servizi sanitari
3.6.1 Ospedali, case di cura, ambulatori. Stumenti, attrezzature,
apparecchiature per la sanita
3.6.1.1 Attrezzature sanitarie
3.6.1.1 Attrezzature sanitarie

Produttori di apparecchiature e dispositivi sanitari, quali strumenti
medici, sistemi di somministrazione di medicinali, dispositivi
cardiovascolari e ortopedici, apparecchiatura diagnostica.

3.6.1.1 Altri articoli sanitari

Produttori di apparecchiature e dispositivi sanitari, non inclusi in altri
sotto-settori. Sono inclusi i produttori di prodotti oftalmici, di forniture
ospedaliere, di siringhe ed aghi di sicurezza.

3.6.1.2 Operatori e servizi sanitari
3.6.1.2 Distributori di prodotti sanitari

Distributori e grossisti di prodotti sanitari non classificati altrove.

3.6.1.2 Servizi sanitari

Fornitori di servizi sanitari ai pazienti, non classificati altrove (quali
centri di dialisi, laboratori di analisi e servizi di gestione
farmaceutica). Include anche i fornitori di servizi a supporto delle
imprese sanitarie (quali: servizi amministrativi e di riscossione,
servizi organizzativi e servizi di marketing e vendita in outsourcing).

3.6.1.2 Imprese sanitarie

Imprese che conducono attivita sanitarie, di loro proprieta o di terzi:
ospedali, case di cura, centri di riabilitazione. Sono incluse le
cliniche veterinarie.

3.6.1.2 Managed Health Care (USA)

In questo sotto-settore, che conserva la sua denominazione in
inglese, sono classificate imprese statunitensi che raccolgono
capitali per l'acquisto, a prezzi inferiori a quelli che un individuo
riuscirebbe a spuntare, di prestazioni sanitarie e medicinali. Si
possono paragonare a dei "centri acquisto" per i consumatori. Non
hanno una finalita mutualistica nel senso inteso in Italia, in quanto
mirano al profitto. Tuttavia, svolgono una sorta di funzione
mutualistica, nel contesto del sistema sanitario statunitense, i cui
costi, per il cittadino, sono elevatissimi.

3.6.1.3 Tecnologia sanitaria
3.6.1.3 Informatica per la sanita

Imprese che forniscono servizi di tecnologia dell'informazione
principalmente agli operatori sanitari. Include fornitori di applicazioni,
di sistemi e/o di software di elaborazione dati, di strumenti basati su
Internet e di servizi di consulenza IT a medici, ospedali o altre
aziende che operano principalmente nel settore sanitario

3.6.2 Farmaceutica, Biotecnologie, Scienze della Vita

3.6.2.1 Biotecnologia
3.6.2.1 Biotecnologia
Imprese impegnate principalmente nella ricerca, sviluppo,
produzione e/o commercializzazione di prodotti basati sull’analisi e
lingegneria genetica. Sono comprese aziende specializzate in
terapie a base proteica per il trattamento delle patologie umane.
Sono escluse le aziende che fabbricano prodotti che utilizzano
biotecnologie ma privi di un’applicazione sanitaria.

3.6.2.2 Farmaceutica
3.6.2.2 Farmaceutica

Imprese impegnate nella ricerca, sviluppo o produzione di prodotti
farmaceutici. Sono inclusi i farmaci veterinari.
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3.6.2.3 Strumenti e servizi per le scienze della vita 3.7.1.1 Banche regionali
3.6.2.3 Strumenti e servizi per le scienze della vita Banche commerciali e casse di risparmio le cui attivita derivano
Imprese che favoriscono il processo continuo di scoperta, sviluppo e principalmente da operazioni bancarie tradizionali come il retail, i
produzione di farmaci fornendo strumenti analitici, strumentazione, prestiti alle aziende e I'accensione di mutui vari a scopo residenziale
materiali di consumo e forniture, servizi di sperimentazione clinica e e commerciale, finanziati principalmente tramite depositi. Le banche
prestazioni di ricerca contrattuale. Sono comprese principalmente regionali tendono a operare in aree geografiche limitate. Sono
aziende che forniscono servizi alle industrie farmaceutiche e escluse le aziende classificate nei sotto-settori "Banche di grandi
biotecnologiche. dimensioni" e "Intermediari finanziari che concedono mutui
ipotecari". Sono esclusi anche gli istituti classificati tra le "Banche
d'affari"
3.7 Finanza
3.7.1 Istituti di credito 3.7.1.2 Casse di risparmio e credito ipotecario
3.7.1.1 Banche 3.7.1.2 Casse di risparmio e istituti di credito fondiario
3.7.1.1 Banche di grandi dimensioni Istituti di credito ed altre imprese assimilabili (banche che erogano
Banche di grandi dimensioni e geograficamente diversificate che crediti garantiti da ipoteche, "Bausparkassen”, "savings & loan",
vantano una presenza nazionale, i cui ricavi derivano principalmente "mutue di costruzione", etc.) operanti principalmente nel credito
da operazioni bancarie tradizionali, che svolgono una significativa fondiario e nei servizi finanziari connessi. Sono incluse le imprese
attivita commerciale nel segmento retail e nei prestiti alle piccole e che assicurano il credito fondiario.

medie imprese e forniscono una gamma diversificata di servizi

finanziari. Sono escluse le banche classificate nei sotto-settori

Banche regionali e Casse di risparmio e credito ipotecario. Sono 3.7.2 Servizi finanziari
escluse anche le banche d’investimento classificate nel sotto-settore 3.7.2.1 Servizi finanziari

Investment banking e intermediazione. e L e
3.7.2.1 Servizi finanziari diversificati

Fornitori di servizi finanziari diversificati, anche di natura bancaria,
assicurativa, del mercato dei capitali, nessuno dei quali, tuttavia,
prevalente. Sono escluse le imprese classificate nei sotto-settori
"Banche regionali" e le "Banche di grandi dimensioni".

3.7.2.1 Finanza specializzata

Fornitori di servizi finanziari specializzati non classificati altrove
(banche centrali, credito industriale, imprese di leasing, servizi di
factoring e finanziarie-boutique specializzate). Sono escluse le
imprese classificate nel sotto-settore "Borse, informazione
finanziaria e rating".

Salvidio & Partners 03/01/2024

26



Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

3.7.2.1 Credito fondiario

Societa finanziarie che erogano finanziamenti ipotecari commerciali
e residenziali e servizi ipotecari correlati. Questo sotto-settore
include istituti di prestito ipotecario non finanziati da depositi,
cooperative di credito edilizio, societa che forniscono prodotti di
finanziamento immobiliare, servizi di prestito, servizi di
intermediazione ipotecaria e assicurazione ipotecaria.

3.7.2.1 Servizi di pagamento e di clearing di operazioni in denaro

Fornitori di servizi di elaborazione di transazioni e pagamenti e
servizi di pagamento correlati, tra cui pagamenti digitali e attraverso
telefonia mobile, gateway di servizi di pagamento, e c.d. "digital
wallet"

3.7.2.2 Servizi finanziari per il consumatore
3.7.2.2 Credito al consumo

Fornitori di servizi finanziari al consumo (prestiti personali, carte di
credito, leasing, servizi cambio valuta e credito su pegno). Per le
imprese finanziarie che erogano mutui ipotecari al dettaglio si veda il
sotto-settore "Credito fondiario".

3.7.2.3 Servizi del mercato dei capitali
3.7.2.3 Gestione di patrimoni e servizi di custodia

Istituti finanziari che si occupano principalmente della gestione degli
investimenti e/o dei relativi servizi di custodia e servizi di gestione
titoli a pagamento. Sono comprese le societa che gestiscono fondi
comuni d’investimento, fondi chiusi e unit investment trust. Sono
escluse le banche e altre istituzioni finanziarie la cui attivita
principale consiste nell’erogazione di prestiti commerciali,
investment banking, intermediazione e altre attivita finanziarie
specializzate.

3.7.2.3 Banche d’affari e intermediazione

Istituzioni finanziarie che si occupano principalmente di investment
banking e servizi di intermediazione, tra cui sottoscrizione di titoli
azionari e di debito, fusioni e acquisizioni, prestito titoli e consulenza.
Sono escluse le banche e le altre istituzioni finanziarie la cui attivita
principale consiste nell'’erogazione di prestiti commerciali, nella
gestione patrimoniale e in attivita finanziarie specializzate.

3.7.2.3 Borse, informazione finanziaria e rating

Borse di scambio di titoli, merci, derivati e altri strumenti finanziari.
Fornitori di informazioni e strumenti per le decisioni finanziarie,
incluse le agenzie di rating.

3.7.2.4 Fondi comuni di investimento in finanziamenti ipotecari
(mortgage REIT)
3.7.2.4 Fondi comuni di investimento in finanziamenti ipotecari
(mortgage REIT)

Societa e fondi comuni di investimento specializzati nella
erogazione, nell'acquisto e/o nella cartolarizzazione mutui ipotecari
residenziali e/o commerciali. Sono inclusi i fondi che investono in
titoli garantiti da ipoteca e altre attivita correlate a ipoteche.

3.7.3 Assicurazioni
3.7.3.1 Assicurazioni
3.7.3.1 Broker di assicurazioni
Imprese di brokeraggio di assicurazione e riassicurazione.

3.7.3.1 Assicurazioni vita e malattie
Imprese di assicurazione operanti nei rami vita e malattie.

3.7.3.1 Assicurazioni multi-ramo
Imprese di assicurazione operanti nei rami vita-malattie e danni.

3.7.3.1 Assicurazioni danni

Imprese di assicurazione operanti principalmente nel ramo danni
(r.c. auto e fabbricati).
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3.7.3.1 Riassicurazioni 3.8.1.2 Software

Imprese che forniscono principalmente servizi di riassicurazione. 3.8.1.2 Software applicativi

Imprese impegnate nello sviluppo e nella produzione di software
destinati ad applicazioni specializzate per il mercato commerciale o

3.8 Information Technology dei beni di consumo. Sono comprese aziende che si occupano di
3.8.1 Software e servizi dell'informatica software aziendale e tecnico, nonché software basato su cloud.
o Sono escluse le aziende classificate nel sotto-settore
3.8.1.1 Servizi IT "Intrattenimento domestico interattivo". Sono inoltre escluse le
3.8.1.1 Servizi di consulenza IT e altri servizi correlati aziende che producono software di sistema o per la gestione dei

Fornitori di servizi informatici e di integrazione di sistemi non database classificate nel sotto-settore "Software di sistema”.

classificati nel sotto-settore "Servizi di elaborazione dati e
outsourcing" e negli altri sotto-settori del settore "Software e servizi
Internet". Sono compresi i servizi di consulenza e di gestione delle Imprese impegnate nello sviluppo e la produzione di software di
informazioni nel campo delle tecnologie dell'informazione. sistema e di gestione dei database.

3.8.1.2 Software di sistema

3.8.1.1 Elaborazione dati e servizi in outsourcing
Fornitori di servizi commerciali di elaborazione elettronica dei dati 3.8.2 Hardware, Computer, Periferiche, Elettronica, Componenti,

e/o di esternalizzazione di processi aziendali. Sono comprese le Semconduttori

aziende che forniscono servizi per I'automazione di back-office. . . .
3.8.2.1 Apparecchiature per la comunicazione

3.8.1.1 Servizi e infrastrutture Internet 3.8.2.1 Apparecchiature per la comunicazione
Imprese che forniscono servizi e infrastrutture per il settore Internet, Produttori di apparecchiature e prodotti per le comunicazioni, tra cui
compresi data center e infrastrutture per il cloud networking e LAN, WAN, router, telefoni, centralini e centrali. Sono esclusi i
I'archiviazione. Sono inoltre incluse le aziende che forniscono servizi produttori di telefoni cellulari classificati nel sotto-settore Hardware
di web hosting. Sono escluse le aziende classificate nei sotto-settori informatico, archiviazione e periferiche.

"Software applicativi" e "Software di sistema".

3.8.2.2 Hardware informatico, archiviazione e periferiche
3.8.2.2 Hardware informatico, archiviazione e periferiche

Produttori di telefoni cellulari, personal computer, server,
componenti elettronici per computer e periferiche. Sono inclusi
componenti per [larchiviazione dei dati, schede madri, carte
audio-video, monitor, tastiere, stampanti e altre periferiche. Sono
esclusi i semiconduttori classificati nel sotto-settore Semiconduttori.
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3.8.2.3 Apparecchiature, strumenti e componenti elettronici
3.8.2.3 Apparecchiature e strumenti elettronici
Produttori di apparecchiature e strumenti elettronici, compresi
strumenti di analisi, test e misure elettronici, scanner/codici a barre,

laser, schermi di visualizzazione, POS e apparecchiature per sistemi
di sicurezza.

3.8.2.3 Componenti elettronici

Produttori di componenti elettronici. Sono compresi componenti
elettronici, dispositivi di connessione, valvole elettroniche,
condensatori e resistenze elettronici, bobine elettroniche, circuiti
stampati, trasformatori e altri induttori, tecnologia/componenti per
I'elaborazione dei segnali.

3.8.2.3 Componenti per OEM

Produttori di apparecchiature elettroniche principalmente per i
mercati OEM (Original Equipment Manufacturers).

3.8.2.3 Distributori di prodotti tecnologici

Distributori di apparecchiature e hardware per la tecnologia
dell'informazione. Sono inclusi i distributori di apparecchiature per le
comunicazioni, computer e periferiche, semiconduttori e componenti
e apparecchiature elettroniche.

3.8.3 Semiconduttori e apparecchiature a semiconduttori
3.8.3.1 Semiconduttori e apparecchiature a semiconduttori
3.8.3.1 Apparecchiature con semiconduttori

Produttori di apparecchiature a semiconduttori, compresi i produttori
delle materie prime e delle apparecchiature utilizzate nel settore
fotovoltaico.

3.8.3.1 Semiconduttori

Produttori di semiconduttori e prodotti correlati, compresi i produttori
di moduli e pannelli fotovoltaici.

3.9 Comunicazione e media
3.9.1 Telecomunicazioni
3.9.1.1 Servizi di telecomunicazione diversi
3.9.1.1 Operatori telefonici alternativi

Imprese che gestiscono servizi di comunicazione e trasmissione dati
ad alta velocita, principalmente attraverso reti di cavi a banda larga e
a fibre ottiche.

3.9.1.1 Servizi integrati di telecomunicazione

Operatori di reti di telecomunicazione principalmente a linea fissa e
aziende che forniscono servizi di telecomunicazione, sia wireless
che a linea fissa, non classificati altrove. Sono inclusi anche i
provider di servizi Internet che offrono accesso a Internet agli utenti
finali.

3.9.1.2 Servizi di telecomunicazione wireless
3.9.1.2 Servizi di telecomunicazione senza fili (wireless)

Fornitori di servizi di telecomunicazione, principalmente cellulari o
wireless.

3.9.2 Media e intrattenimento
3.9.2.1 Media
3.9.2.1 Pubblicita

Imprese che forniscono servizi pubblicitari, di marketing o pubbliche
relazioni.

3.9.2.1 Trasmissioni radiotelevisive

Proprietari e gestori di sistemi di radiodiffusione televisiva o
radiofonica, compresa la programmazione. Sono comprese le
trasmissioni radiotelevisive, le reti radiofoniche e le stazioni
radiofoniche.
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3.9.2.1 Trasmissioni via cavo e via satellite 3.10 Imprese di produzione e distribuzione di energia, calore,

Fornitori di servizi televisivi via cavo o via satellite. Sono incluse le acqua

ti e la distribuzione di i vi : . . e : :
retl € 1a distriblzione ai programmi via cavo 3.10.1 Imprese di produzione e distribuzione di energia, calore,

3.9.2.1 Editoria acqua
Editori di giornali, riviste e libri su supporto cartaceo o elettronico. 3.10.1.1 Utility elettricita
3.10.1.1 Utility elettricita
3.9.2.2 Intrattenimento Imprese che producono o distribuiscono elettricita. Sono inclusi

impianti nucleari e non (il termine "utility", non agevolmente
traducibile in italiano, fa riferimento alla nozione di imprese

Imprese attive nella produzione e vendita di prodotti e servizi di distributrici di servizi di "pubblica utilitd", quale, appunto, forniture di
intrattenimento, comprese le aziende attive nella produzione, elettricita, gas, acqua)

distribuzione e proiezione di film e programmi televisivi, i produttori e
distributori di musica, i teatri di intrattenimento e le squadre sportive.
Sono incluse anche le aziende che offrono e/o producono contenuti 3.10.1.2 Utility gas
di intrattenimento in streaming online 3.10.1.2 Utility gas

3.9.2.2 Intrattenimento domestico interattivo Imprese la cui attivita principale consiste nella distribuzione e
trasporto di gas naturale e artificiale. Sono escluse le imprese
operanti prevalentemente nel settore della ricerca e della produzione
di gas, classificate nel sotto-settore "Ricerca di giacimenti e
produzione di idrocarburi". Inoltre, sono escluse le imprese
diversificate, produttrici di gas naturale, classificate nel sotto-settore
"Raffinazione e commercializzazione degli idrocarburi" e
"Stoccaggio e trasporto di idrocarburi"”.

3.9.2.2 Cinema e intrattenimento

Produttori di giochi interattivi, comprese le applicazioni di gioco su
dispositivi mobili. Sono compresi anche i software educativi utilizzati
principalmente in ambito domestico. Sono esclusi gli operatori di
gioco d'azzardo online classificati nel sotto-settore "Case da gioco,
lotterie e scommesse".

3.9.2.3 Media e servizi interattivi

3.9.2.3 Media interattivi e servizi 3.10.1.3 Utl'lty mUltiprOdOttO
Imprese impegnate nella creazione o distribuzione di contenuti e 3.10.1.3 Utility multiprodotto
informazioni attraverso piattaforme proprietarie, i cui ricavi derivano
principalmente da pubblicita pay-per-click. Sono compresi motori di
ricerca, social media e piattaforme di networking, annunci online e
societa di recensioni online. Sono escluse le aziende che gestiscono
mercati online classificate nel sotto-settore "Vendita al dettaglio
tramite Internet e direct marketing".

Imprese con attivita significativamente diversificate, che si
aggiungono a quelle principali ("core actitivities") di cui alle categorie
"Utility elettricita", "Utility gas" e "Utility acqua".

3.10.1.4 Utility acqua
3.10.1.4 Utility acqua

Imprese che acqusiscono e ridistribuiscono acqua agli utenti finali.
Sono inclusi gli impianti di trattamento dell'acqua su larga scala.
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3.10.1.5 "Independent Power Producers" (IPP) e produttori da fonti

rinnovabili
3.10.1.5 Produttori e distributori di energia elettrica (IPP)

| c.d. Independent Power Producer (IPP) sono produttori di energia
diversi dalle tradizionali "Utility", dalle quali si distinguono,
generalmente, per le minori dimensioni e/o per il fatto di non disporre
di infrastrutture di rete. In questo sotto-settore si collocano anche le
imprese  specializzate nella commercializzazione e nella
compravendita di gas ed energia e/o gli intermediari di energia e di
gas. Sono escluse le imprese produttrici di elettricita che utilizzano
fonti rinnovabili, quali I'energia idrica, eolica, solare. Sono inoltre
escluse le imprese di trasmissione dell'energia elettrica e le imprese
di distribuzione classificate negli altri sotto-settori "Utility".

3.10.1.5 Produttori di energia elettrica da fonti rinnovabili

Imprese che producono e commercializzano elettricita ottenuta da
fonti rinnovabili (geotermica, fotovoltaica, idrica, eolica, da
biomasse). Sono escluse le imprese che producono attrezzature o
che forniscono principalmente componenti, tecnologie e servizi per
generare elettricita da fonti rinnovabili (quali produttori di pannelli
fotovoltaici, di celle fotovoltaiche, etc.).

3.11.1.1 Fondi comuni d'investimento immobiliare (REIT) in proprieta
alberghiere e resort
Societa e fondi d'investimento operanti nell'acquisto, sviluppo,

proprieta, leasing, gestione e conduzione di proprieta alberghiere e
resort.

3.11.1.1 Fondi comuni d'investimento immobiliare (REIT) in immobili
per uffici

Societa e fondi d'investimento operanti nell'acquisto, sviluppo,
proprieta, leasing, gestione e conduzione di immobili per uffici.

3.11.1.1 Fondi comuni d'investimento immobiliare (REIT) in strutture
sanitarie

Societa e fondi d'investimento operanti nell'acquisto, sviluppo,
proprieta, leasing, gestione e conduzione di immobili al servizio del
settore sanitario, tra cui ospedali, case di ricovero e strutture di
assistenza.

3.11.1.1 Fondi comuni d'investimento immobiliare (REIT) residenziali

Societa e fondi d'investimento operanti nell'acquisto, sviluppo,
proprieta, leasing, gestione e conduzione di immobili residenziali, tra
cui strutture multifamiliari, appartamenti, case prefabbricate e
studentati

3.11 Attivita immobiliari
3.11.1 Fondi immobiliari

3.11.1.1 Fondi comuni d'investimento immobiliare diversificati

3.11.1.1 Fondi comuni d'investimento immobiliare diversificati (diversified
REIT)

Societa e fondi d'investimento con asset significativamente
diversificati in due o piu tipologie di proprieta immobiliare.

3.11.1.1 Fondi comuni d'investimento immobiliare (REIT) retail

Societa e fondi d'investimento operanti nell'acquisto, dello sviluppo,
proprieta, leasing, gestione e conduzione di centri commerciali,
outlet, negozi di vicinato e centri di acquisto comunitario.

3.11.1.1 Fondi comuni d'investimento immobiliare (REIT) industriali

Fondi di investimento di acquisizione, sviluppo, proprieta, leasing,
gestione e conduzione di proprieta immobiliari a destinazione
industriali. Sono incluse le aziende che gestiscono magazzini e
immobili adibiti alla distribuzione.
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3.11.1.1 Fondi comuni d'investimento immobiliare (REIT) specializzati

Societa e fondi d'investimento operanti nell'acquisto, sviluppo,
proprieta, leasing, gestione e conduzione di immobili non classificati
altrove. Sono inclusi i fondi che operano e investono in immobili
destinati al magazzinaggio. Sono inoltre inclusi i equity REIT che
non generano la maggior parte dei loro ricavi e proventi da
operazioni di locazione e leasing immobiliare.

3.11.1.2 Servizi per il mercato immobiliare
3.11.1.2 Imprese operanti in ambiti diversificati del settore immobiliare

Imprese impegnate in una vasta gamma di attivita immobiliari, tra cui
lo sviluppo e la vendita di beni immobili, la gestione di beni immobili
o servizi immobiliari, ma senza una linea di business prevalente.

3.11.1.2 Imprese operanti nella locazione e gestione di immobili

Imprese operanti nel settore immobiliare con finalita di locazione e
gestione.

3.11.1.2 Imprese operanti nello sviluppo e nella successiva cessione
di proprieta immobiliari
Imprese che sviluppano beni immobili e vendono le proprieta

immobiliari dopo la loro valorizzazione. Sono escluse le Imprese
classificate nel sotto-settore "Edilizia residenziale".

3.11.1.2 Servizi immobiliari (agenti, mediatori, stimatori)

Fornitori di servizi immobiliari. Rientrano in questo sotto-settore
agenti, brokers e periti immobiliari.

3.11.1.3 Fondi comuni d'investimento immobiliare (equity REIT)
industriali
3.11.1.3 Fondi comuni d'investimento immobiliare (REIT) industriali

Societa e fondi che si occupano dell’acquisto, dello sviluppo, della
proprieta, della locazione, della gestione e dell’'operativita di immobili
industriali. Sono incluse le societa che gestiscono magazzini
industriali e immobili adibiti alla distribuzione.

3.11.1.4 Fondi comuni d'investimento immobiliare (equity REIT)
in proprieta alberghiere e resort
3.11.1.4 Fondi comuni d'investimento immobiliare (REIT) in proprieta
alberghiere e resort
Societa e fondi che si occupano dell’acquisto, dello sviluppo, della

proprieta, della locazione, della gestione e dell'operativita di
proprieta alberghiere e resort.

3.11.1.5 Fondi comuni d'investimento immobiliare (equity REIT)
in immobili per uffici
3.11.1.5 Fondi comuni d'investimento immobiliare (REIT) in immobili
per uffici
Societa e fondi che si occupano dell’acquisto, dello sviluppo, della

proprieta, della locazione, della gestione e dell’'operativita di immobili
per uffici.

3.11.1.6 Fondi comuni d'investimento immobiliare (equity REIT)
in strutture sanitarie
3.11.1.6 Fondi comuni d'investimento immobiliare (REIT) in strutture
sanitarie
Societa e fondi che si occupano dell’acquisto, dello sviluppo, della
proprieta, della locazione, della gestione e dell’operativita di immobili

al servizio del settore sanitario, tra cui ospedali, case di cura e
strutture di assistenza.

3.11.1.7 Fondi comuni d'investimento immobiliare (equity REIT)
residenziali
3.11.1.7 Fondi comuni d'investimento immobiliare (REIT) residenziali
multifamiliari
Societa e fondi che si occupano dell’acquisto, dello sviluppo, della
proprieta, della locazione, della gestione e dell'operativita di

appartamenti e altre case multifamiliari, inclusi immobili abitativi per
studenti.
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3.11.1.7 Fondi comuni d'investimento immobiliare (REIT) residenziali
unifamiliari
Societa e fondi che si occupano dell’acquisto, dello sviluppo, della

proprieta, della locazione, della gestione e dell’operativita di case
unifamiliari, incluse le case prefabbricate.

3.11.1.8 Fondi comuni d'investimento immobiliare (equity REIT)
retail
3.11.1.8 Fondi comuni d'investimento immobiliare (REIT) retail

Societa e fondi che si occupano dell’acquisto, dello sviluppo, della
proprieta, della locazione, della gestione e dell'operativita di centri
commerciali, outlet, negozi di prossimita e centri di acquisto
comunitario.

3.11.1.9 Fondi comuni d'investimento immobiliare (equity REIT)
specializzati
3.11.1.9 Altri Fondi comuni d'investimento immobiliare (REIT) specializzati

Societa e fondi che si occupano dell’acquisto, dello sviluppo, della
proprieta, della locazione, della gestione e dell’operativita di immobili
non classificati altrove. Questo sotto-settore include i equity REIT
che gestiscono e detengono strutture o immobili come gasdotti e
oleodotti, stazioni di servizio, reti in fibra ottica, carceri, parcheggi
auto e concessionari automobilistici.

3.11.1.9 Fondi comuni d'investimento immobiliare (REIT) in self-storage

Societa e fondi che si occupano dell’acquisto, dello sviluppo, della
proprieta, della locazione, della gestione e dell’operativita di strutture
per il self-storage.

3.11.2 Servizi per il mercato immobiliare
3.11.2.1 Servizi per il mercato immobiliare
3.11.2.1 Imprese operanti in ambiti diversificati del settore immobiliare

Imprese impegnate in una vasta gamma di attivita immobiliari, tra cui
lo sviluppo e la vendita di beni immobili, la gestione di beni immobili
0 servizi immobiliari, ma senza una linea di business prevalente.

3.11.2.1 Imprese operanti nella locazione e gestione di immobili

Imprese operanti nel settore immobiliare con finalita di locazione e
gestione.

3.11.2.1 Imprese operanti nello sviluppo e nella successiva cessione
di proprieta immobiliari
Imprese che sviluppano beni immobili e vendono le proprieta

immobiliari dopo la loro valorizzazione. Sono escluse le Imprese
classificate nel sotto-settore "Edilizia residenziale".

3.11.2.1 Servizi immobiliari (agenti, mediatori, stimatori)

Fornitori di servizi immobiliari. Rientrano in questo sotto-settore
agenti, brokers e periti immobiliari.
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3.1.1 Combustibili fossili: estrazione, produzione, distribuzione

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Combustibili fossili:
attrezzature e servizi, Petrolio, gas e combustibili.
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Combustibili fossili: estrazione, produzione, distribuzione Zona Geografica: Globale
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Combustibili fossili: attrezzature e ) -~
.. . T 25.0 S — &
servizi, Petrolio, gas e combustibili. 1
20.0 T
15.0
10.0
5.0
0.0 <1
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019 112019 1112019 IV 2019| 12020 112020 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 111 2021| 1V 2021| 12022| 112022 11 2022| IV 2022| 12023 112023 111 2023 |V 2023 | Media
Massimo 2220 21.79| 21.03| 21.24| 19.32| 19.32| 19.23| 21.48| 2454| 2572| 2471| 2451| 2336| 23.23| 20.60| 18.19| 19.07| 17.17| 18.36| 17.35| 21.12
Quartile 3 10.52| 10.38 9.63 9.75 9.00 8.74 8.86 9.71| 11.22| 12.03| 11.35| 10.72| 10.27| 10.37 9.27 8.36 8.41 7.71 8.26 7.86 9.62
Mediana 6.90 6.71 6.47 6.32 6.30 5.62 5.94 6.76 7.94 8.23 7.68 7.43 6.87 6.89 5.44 5.16 4.90 448 4.91 4.97 6.30
Media mob. 2Y Mediana 8.35 8.04 7.78 7.49 7.21 6.80 6.48 6.38 6.51 6.70 6.85 6.99 7.06 7.22 7.16 6.96 6.58 6.11 5.76 5.45 6.89
Quartile 1 4.74 4.58 3.99 3.96 4.14 3.30 3.94 4.50 5.25 5.53 4.95 4.71 4.22 4.39 3.29 2.85 2.78 2.50 2.97 3.10 3.99
Minimo 1.06 0.75 0.06 0.06 0.60 0.03 0.38 0.08 0.18 0.46 0.48 0.61 0.36 0.19 0.35 0.15 0.17 0.20 0.06 0.12 0.32
Media 8.01 7.88 7.34 7.24 6.93 6.36 6.76 7.49 8.78 9.32 8.79 8.35 7.86 7.91 6.69 5.94 6.01 5.40 5.92 5.83 7.24
Societa 654 652 642 630 467 561 532 546 560 574 587 597 614 637 648 636 646 632 635 627 604
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 13 5.24 0.61 2.32 5.66 6.69 12.07 50 100 73 6.05 0.13 3.03 5.09 7.49 16.43
(50%) (25%) 29 3.45 0.54 1.85 2.99 3.85 10.37 100 200 81 5.40 0.71 2.62 4.20 6.97 17.19
(25%) (10%) 57 3.40 0.84 2.03 3.30 4.02 12.90 200 400 70 5.91 0.12 2.83 5.50 7.80 16.17
(10%) 0% 88 4.48 0.98 2.99 3.69 5.46 16.91 400 800 87 5.52 0.74 2.99 4.59 7.65 17.35
0% 10% 120 5.90 0.71 3.50 5.49 7.94 15.41 800 1,600 79 5.85 0.54 3.50 5.56 7.75 15.41
10% 25% 74 717 0.67 4.91 6.26 9.25 16.22 1,600 3,200 85 5.86 0.98 3.14 4.42 8.72 15.49
25% 50% 52 7.75 1.51 4.94 7.67 9.61 15.88 3,200 6,400 58 6.46 0.86 3.83 5.96 8.36 16.22
50% 100% 10 6.25 1.57 3.22 4.45 8.99 13.86 6,400 12,800 30 5.92 1.70 3.25 4.36 8.70 13.86
100% 200% 10 8.58 1.95 7.06 8.51 11.69 11.86 12,800 25,600 23 4.96 1.63 293 3.90 5.32 13.07
200% 1 273 273 273 273 273 273 25,600 51,200 22 6.86 2.99 4.07 5.63 9.07 15.88
51,200 102,400 12 5.50 2.16 2.65 4.80 717 11.32
102,400 7 5.65 3.14 3.46 5.83 6.05 11.57
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Combustibili fossili: estrazione,

produzione, distribuzione

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebit
confluiscono i settori seguenti:
Combustibili fossili: attrezzature e - -
servizi, Petrolio, gas e combustibili. £0.0
50.0 T
40.0
30.0
20.0
- @ %
0.0 -
1201% 12019 III2019 IvV2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 IIT2021 IV 2021 T12022 II2022 NI2022 IV 2022 12023 D2023 112023 IV 2023
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020( 112020 1112020 |1V 2020 | 12021| 112021 1112021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 |V 2022| 12023 112023 | 11 2023 |1V 2023| Media
Massimo 37.61| 36.64| 36.92| 39.11| 41.44| 36.88| 46.91| 51.06| 65.02| 65.12| 5833| 56.32| 45.06| 41.78| 32.27| 2835| 30.45| 2896| 30.02| 29.77| 41.90
Quartile 3 16.44| 17.11| 16.77| 17.15| 1832 15.97| 17.13| 19.63| 23.75| 23.94| 2156, 20.03| 17.04| 16.36| 13.76| 11.94| 12.41| 12.02| 12.99| 13.09| 16.87
Mediana 10.99| 12.02| 11.35( 11.23| 11.75( 10.22| 11.86| 1252 14.78| 14.41| 13.19| 12.29| 10.86| 10.29 7.68 6.57 6.47 6.43 7.33 7.60( 10.49
Media mob. 2Y Mediana 13.42| 13.14| 1277 12.42| 1210 11.62| 11.41| 1149 11.97| 12.26| 1249| 12.63| 1252 12.52| 12.00( 11.26| 10.22 9.22 8.49 7.90( 11.59
Quartile 1 7.26 7.54 6.89 6.89 7.54 6.34 7.40 8.26 9.58 9.35 7.89 7.48 6.56 6.11 4.55 3.74 3.77 3.32 4.08 4.55 6.45
Minimo 1.85 1.69 0.14 0.09 0.80 0.05 0.44 0.17 0.21 0.96 0.70 0.87 0.39 0.23 0.38 0.16 0.18 0.21 0.06 0.13 0.49
Media 12.83| 13.36| 12.81| 12.87| 13.73| 11.90| 13.82| 15.06| 19.19| 18.98| 16.44| 1553| 13.13| 11.95 9.81 8.60 8.91 8.38 9.1 9.46| 12.79
Societa 570 568 560 555) 405 487 429 414 416 452 487 518 548 563 589 587 603 610 604 601 528
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 10 9.02 0.71 244 7.03 11.41 28.43 50 100 61 9.28 0.14 4.23 7.96 11.89 29.72
(50%) (25%) 39 5.49 0.58 2.65 3.83 6.42 16.63 100 200 76 8.50 0.77 4.51 6.83 11.43 28.42
(25%) (10%) 57 5.32 1.36 3.60 4.57 5.87 18.25 200 400 67 10.95 0.13 4.70 8.94 16.02 29.16
(10%) 0% 67 7.79 2.06 4.54 6.88 9.43 23.35 400 800 85 9.83 1.51 4.52 8.06 12.52 29.77
0% 10% 70 8.85 1.46 5.59 8.1 12.40 18.29 800 1,600 82 10.29 0.58 5.84 8.96 13.61 28.48
10% 25% 82 9.98 1.19 6.30 8.64 13.32 28.58 1,600 3,200 80 8.63 1.34 4.39 6.70 13.53 26.01
25% 50% 46 11.79 1.81 8.15 11.08 16.03 24.35 3,200 6,400 56 9.61 0.92 5.39 9.18 12.92 24.35
50% 100% 29 16.15 1.29 9.70 15.57 22.09 29.77 6,400 12,800 30 9.71 2.19 4.26 7.76 13.02 25.78
100% 200% 8 17.81 7.43 15.56 17.90 20.49 26.12 12,800 25,600 23 7.04 2.06 3.76 5.35 7.92 18.30
200% 3 14.41 6.90 12.02 17.14 18.16 19.18 25,600 51,200 22 10.15 3.41 6.75 9.32 13.54 19.76
51,200 102,40 12 8.29 273 3.50 6.49 12.38 16.02
102,400 7 8.01 4.50 5.30 7.60 8.43 16.53
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Combustibili fossili: estrazione, produzione, distribuzione

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/sales
confluiscono i settori seguenti:
Combustibili fossili: attrezzature e - +
servizi, Petrolio, gas e combustibili. 5.0 - 1 4 T
8.0 T T
7.0 [~ |-
6.0 T
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0
12019 II201% III201% Iv 201% 12020 II2020 IIN2020 IV 2020 12021 II2021 OI2021 IV 2021 I2022 112022 III2022 IV 2022 12022 II2023 III2023 IV 2023
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 9.61 8.98 8.04 8.38 7.63 6.24 7.25 7.41 8.78 9.50 8.88 9.28 8.63 8.27 6.98 6.41 6.30 5.64 6.18 6.46 7.74
Quartile 3 3.33 3.31 3.01 3.12 2.75 2.38 2.69 2.79 3.52 3.61 3.36 3.40 3.16 3.07 2.52 2.36 2.28 2.09 2.36 2.36 2.87
Mediana 1.85 1.88 1.73 1.68 1.57 1.24 1.44 1.49 1.89 2.01 1.95 1.90 1.80 1.76 1.46 1.35 1.24 1.17 1.32 1.34 1.60
Media mob. 2Y Mediana 2.27 2.20 212 2.02 1.93 1.78 1.68 1.61 1.61 1.63 1.66 1.69 1.71 1.78 1.78 1.76 1.68 1.58 1.50 1.43 1.77
Quartile 1 0.80 0.80 0.76 0.71 0.68 0.58 0.64 0.69 0.87 0.89 0.86 0.84 0.80 0.80 0.70 0.65 0.62 0.58 0.60 0.62 0.73
Minimo 0.04 0.04 0.00 0.00 0.03 0.02 0.03 0.00 0.01 0.06 0.05 0.05 0.03 0.02 0.04 0.01 0.02 0.04 0.01 0.00 0.03
Media 2.43 2.44 2.19 2.23 2.07 1.68 1.92 2.03 2.42 2.52 2.33 2.46 2.26 219 1.86 1.70 1.64 1.53 1.68 1.70 2.06
Societa 734 728 709 710 517 614 621 633 669 677 663 690 687 715 713 694 689 681 696 692 677
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 13 1.52 0.06 0.51 0.92 2.00 5.05 50 100 92 1.56 0.02 0.40 1.28 2.19 5.46
(50%) (25%) 31 1.69 0.18 0.94 1.65 2.29 3.82 100 200 93 1.43 0.00 0.53 0.93 1.96 6.31
(25%) (10%) 31 1.51 0.15 0.55 1.35 2.25 4.53 200 400 88 1.78 0.07 0.53 1.24 2.67 6.46
(10%) 0% 126 1.33 0.00 0.44 0.90 1.95 4.69 400 800 103 1.54 0.02 0.73 1.31 2.02 6.44
0% 10% 149 1.61 0.05 0.66 1.28 2.1 6.38 800 1,600 83 1.90 0.06 0.81 1.78 2.69 5.47
10% 25% 87 2.02 0.02 0.95 1.62 2.84 6.46 1,600 3,200 84 1.82 0.15 0.69 1.49 2.54 6.38
25% 50% 31 2.51 0.56 1.28 2.30 3.52 6.18 3,200 6,400 55 1.68 0.16 0.57 1.50 2.40 5.46
50% 100% 9 3.19 0.91 2.90 3.37 3.59 4.98 6,400 12,800 30 1.79 0.28 0.49 1.41 2.39 6.18
100% 200% 2 1.75 1.28 1.51 1.75 1.98 2.22 12,800 25,600 25 1.99 0.20 1.02 1.48 3.24 6.09
200% 0 25,600 51,200 20 2.33 0.37 1.02 2.08 3.15 5.46
51,200 102,400 12 1.78 0.34 0.94 1.55 2.78 3.95
102,400 7 1.34 0.53 0.81 1.27 1.77 2.41
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Combustibili fossili: estrazione,

produzione, distribuzione

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti:
Combustibili fossili: attrezzature e -
servizi, Petrolio, gas e combustibili. . T T -
0.0 T -+ -
35.0 T T
30.0
25.0
20.0
15.0
10.0
3.0
0.0
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019 112019 1112019 IV 2019| 12020 112020 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 111 2021| 1V 2021| 12022| 112022 11 2022| IV 2022| 12023 112023 111 2023 |V 2023 | Media
Massimo 38.74| 41.20| 38.21| 36.69| 37.35| 29.69| 33.61| 36.73| 47.06| 49.46| 47.19| 4550| 38.94| 3942| 29.58| 24.82| 23.89| 22.67| 24.86| 25.07| 3553
Quartile 3 15.04| 16.10| 14.70| 14.17| 14.50| 11.71| 13.44| 14.74| 17.44| 19.91| 18.01| 16.57| 14.60| 14.23| 11.26| 10.32 9.32 9.09| 10.52| 10.64| 13.82
Mediana 9.73| 10.34 9.36 8.69 9.04 7.08 7.94 8.79( 10.39| 10.58 9.76 9.53 9.19 8.83 6.36 5.54 5.16 4.81 6.10 6.37 8.18
Media mob. 2Y Mediana 11.01( 10.93| 10.69| 10.34 9.98 9.41 9.04 8.87 8.95 8.98 9.03 9.14 9.16 9.38 9.18 8.77 8.12 7.40 6.94 6.55 9.09
Quartile 1 6.14 6.13 5.67 5.61 5.63 4.41 5.30 5.33 6.23 6.29 5.44 5.39 4.92 4.76 3.62 3.28 3.09 2.78 3.53 3.89 4.87
Minimo 1.13 0.88 0.95 0.75 0.09 0.34 0.38 0.07 0.07 0.50 0.30 0.36 0.55 0.38 0.34 0.21 0.40 0.58 0.52 0.64 0.47
Media 11.86 12.45 11.42 10.93 11.58 8.77 10.02 11.28 13.59 14.40 12.95 12.36 11.34 10.65 8.29 7.35 6.99 6.50 7.71 7.87 10.42
Societa 535 530 512 508 362 435 378 355 338 383 423 452 500 524 556 559 553 560 562 549 479
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 12 5.17 1.25 2.28 5.37 7.40 11.04 50 100 58 7.90 1.00 3.71 6.34 10.16 24.40
(50%) (25%) 39 3.07 0.65 2.01 2.96 4.09 5.41 100 200 73 7.51 0.82 4.10 6.11 10.98 24.79
(25%) (10%) 43 4.44 1.07 3.42 3.89 5.46 8.97 200 400 52 8.15 0.64 3.83 6.13 11.26 22.69
(10%) 0% 40 5.03 1.04 3.37 4.73 6.63 11.75 400 800 76 8.06 0.65 3.74 6.08 10.70 23.00
0% 10% 54 6.81 1.49 4.12 6.20 8.22 16.44 800 1,600 69 8.39 1.34 4.90 7.76 11.12 22.08
10% 25% 64 8.95 1.51 5.65 7.95 12.24 21.49 1,600 3,200 73 6.84 1.23 3.54 5.32 9.19 21.49
25% 50% 48 11.27 1.54 6.37 11.32 15.34 24.79 3,200 6,400 55 9.14 1.56 4.71 7.78 12.35 25.07
50% 100% 32 11.81 1.32 8.06 10.46 15.02 25.07 6,400 12,800 28 7.7 1.40 4.21 6.30 9.94 19.82
100% 200% 11 11.89 3.26 6.63 12.65 14.58 22.68 12,800 25,600 24 6.56 1.76 3.10 5.05 6.88 17.50
200% 6 17.40 7.53 16.33 17.46 20.74 24.18 25,600 51,200 22 8.90 2.87 5.35 7.92 11.92 21.15
51,200 102,400 12 7.16 2.27 3.05 7.41 10.70 15.68
102,400 7 7.73 3.69 4.74 7.46 7.89 17.72
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023
Combustibili fossili: estrazione, produzione, distribuzione Zona Geografica: Globale
In questo macro-settore P/Bv
confluiscono i settori seguenti:
Combustibili fossili: attrezzature e - 1 1
servizi, Petrolio, gas e combustibili. 50
a0 T i T -
2.0
2.0
1.0
0.0 - -
12019 II201% III201% Iv 201% 12020 II2020 IIN2020 IV 2020 12021 II2021 OI2021 IV 2021 I2022 112022 III2022 IV 2022 12022 II2023 III2023 IV 2023
Trimestri 12019 112019 112019 {1V 2019| 12020 112020| 111 2020 | IV 2020| 12021| 112021 111 2021| 1V 2021| 12022 112022 1112022 | IV 2022| 12023 | 112023 1l 2023| IV 2023| Media
Massimo 414 390 374 348| 355 285 3.00| 346| 431 433| 469 541 530 531 469 427 426 413 424| 394 415
Quartile 3 178| 165 156 152| 149 122 128 146 175 175 192 213| 216| 227 214| 194 190 1.82| 191 180 177
Mediana 145 111 106 1.01| 091/ 079 o080 086 107 115 118 1.33| 143| 148 135 132 126 119 125 121 115
Media mob. 2Y Mediana 1.25 1.23 1.22 1.18 1.13 1.06 1.00 0.96 0.95 0.96 0.97 1.01 1.08 1.16 1.23 1.29 1.31 1.32 1.33 1.31 1.15
Quartile 1 073/ 070 064 064 055 045/ 048 054 067 072 o076 081 085 091 087 081 085 082 083 080 072
Minimo 004/ 010/ o006/ 008 007 o003/ o007 o008 o011 012/ o010 013 0414 0414 0413 012| 012| 019 020/ o011 011
Media 1.35 1.29 1.22 1.17 1.11 0.92 0.97 1.07 1.33 1.36 1.48 1.65 1.67 1.73 1.61 1.51 1.49 1.42 1.47 1.40 1.36
Societa 734| 720 707| 700 516| 617| 606| 619| 653| 660| 668 699 703| 722| 737 712 708 713 711| 699| 680
P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 97 1.14 0.11 0.59 0.91 1.42 3.50
100 200 101 1.29 0.26 0.63 0.98 1.79 3.72
200 400 85 1.36 0.21 0.72 1.10 1.84 3.86
400 800 101 1.31 0.26 0.80 1.15 1.67 3.65
800 1,600 86 1.40 0.34 0.93 1.30 1.73 3.69
1,600 3,200 84 1.55 0.57 0.96 1.32 1.87 3.88
3,200 6,400 58 1.66 0.48 1.09 1.48 2.05 3.79
6,400 12,800 27 1.59 0.53 1.03 1.37 1.82 3.74
12,800 25,600 21 1.43 0.51 0.88 1.26 1.72 3.10
25600 51,200 20 1.89 0.77 1.33 1.69 2.36 3.71
51,200 102,400 12 1.86 0.77 1.36 1.70 2.23 3.94
102,400 7 1.71 0.89 1.22 1.69 2.02 2.87
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Combustibili fossili: estrazione, produzione, distribuzione

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thyv
confluiscono i settori seguenti:
Combustibili fossili: attrezzature e
servizi, Petrolio, gas e combustibili.

6.0 -
50 - Ll T T B Ly
4.0
3.0
2.0
) @ E
0.0
12019 II201% III201% IV 201% TI2020 II2020 IIN2020 IV 2020 12021 II2021 II2021 IV2021 I2022 112022 III 2022 IV 2022 12022 II2023 III2023 IV 2023
Trimestri 12019] 112019 1112019 IV 2019| 12020 112020 111 20201V 2020 | 12021 112021 11120211V 2021| 12022| 112022 1120221V 2022| 12023 | 112023 1l1 2023 |V 2023| Media
Massimo 5.00 4.92 4.61 4.39 4.11 3.46 3.82 4.30 5.32 5.69 5.92 6.66 6.50 6.53 5.71 5.63 5.10 5.08 5.16 4.92 5.14
Quartile 3 2.21 2.05 1.88 1.77 1.72 1.42 1.58 1.72 2.04 2.09 2.31 2.53 2.55 2.67 2.48 2.37 2.18 212 2.18 2.03 2.10
Mediana 1.31 1.23 1.18 1.13 1.01 0.86 0.92 0.98 1.23 1.31 1.34 1.46 1.52 1.68 1.52 1.48 1.38 1.31 1.37 1.36 1.28
Media mob. 2Y Mediana 1.41 .38 1.37 1.32 1.27 1.18 1.12 1.08 1.07 1.08 1.10 1.14 1.20 1.31 1.38 1.44 1.46 1.46 1.47 1.45 1.29
Quartile 1 0.79 0.77 0.72 0.69 0.62 0.50 0.52 0.60 0.73 0.80 0.84 0.91 0.91 0.99 0.92 0.91 0.92 0.87 0.91 0.89 0.79
Minimo 0.04 0.10 0.06 0.08 0.07 0.03 0.07 0.08 0.13 0.12 0.10 0.13 0.14 0.15 0.13 0.15 0.13 0.19 0.20 0.12 0.11
Media 1.61 1.52 1.43 1.37 1.26 1.04 1.17 1.27 1.55 1.65 1.74 1.93 1.93 2.03 1.87 1.83 1.67 1.59 1.66 1.61 1.59
Societa 706 683 670 664 490 579 586 595 626 638 638 666 672 697 711 702 675 678 679 669 651
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media|  Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 90 1.21 0.12 0.66 0.96 1.50 4.45
100 200 103 1.57 0.31 0.68 1.18 2.20 4.92
200 400 83 1.52 0.22 0.74 1.13 2.00 4.59
400 800 97 1.59 0.34 0.93 1.32 1.94 4.77
800 1,600 84 1.69 0.44 0.99 1.42 2.06 4.59
1,600 3,200 79 1.67 0.59 1.08 1.43 2.06 4.85
3,200 6,400 52 1.79 0.51 1.12 1.49 2.45 4.18
6,400 12,800 26 1.87 0.59 1.10 1.61 2.24 4.90
12,800 25,600 21 1.90 0.56 1.16 1.43 247 4.91
25,600 51,200 16 2.04 0.94 1.61 1.79 2.40 4.32
51,200 102,400 11 212 0.78 1.38 2.20 2.89 3.29
102,400 7 2.07 0.95 1.51 1.89 2.47 3.70
Salvidio & Partners 03/01/2024 41




Trading Multiples For Business Valuations IV 2023

3.2.1 Chimica, materiali edili, contenitori, miniere e metalli,
carta e legno

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Prodotti chimici,
Materiali da costruzione, Contenitori e imballaggi, Metalli e attivita
estrattive, Carta e prodotti forestali.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Chimica, materiali edili, contenitori, miniere e metalli, carta e legno Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti:
Prodotti chimici, Materiali da - i

costruzione, Contenitori e |
imballaggi, Metalli e attivita 3.0 1 - T | €L o i
estrattive, Carta e prodotti forestali. st T T T -

23.0

20.0

15.0

SLEEERELE

1201% 1II2019% II2019 Iv2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Qw2021 12022 112022 II2022 IvV2022 12023 D[2023 III2022 IV2022

Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 28.76| 28.65| 27.52| 28.39| 27.55| 28.09| 33.17| 33.98| 34.60| 32.11| 33.05| 3346| 33.62| 31.90| 31.80| 30.96| 33.75| 36.03| 39.61| 39.46| 32.32
Quartile 3 13.02| 13.00| 12.66| 12.92| 12.40| 12.33| 14.54| 14.72| 15.72| 14.53| 14.18| 14.02| 13.94| 13.77| 13.27| 13.00| 14.31 14.82| 16.65| 16.42| 14.01
Mediana 8.61 8.61 8.61 8.68 8.55 8.03 9.29 9.65| 10.23 9.61 8.78 8.24 8.23 8.08 7.89 7.76 8.41 8.83 9.86 9.80 8.79
Media mob. 2Y Mediana 9.09 9.04 8.95 8.85 8.71 8.53 8.58 8.75 8.96 9.08 9.10 9.05 9.01 9.01 8.84 8.60 8.37 8.28 8.41 8.61 8.79
Quartile 1 5.84 5.77 5.85 5.92 5.87 5.47 6.20 6.42 6.54 6.31 5.75 5.11 5.03 4.94 4.64 4.65 5.17 5.29 6.00 5.92 5.64
Minimo 0.31 0.10 0.31 0.20 0.24 0.20 0.09 0.14 0.17 0.20 0.75 0.02 0.07 0.36 0.15 0.00 0.19 0.42 0.23 0.11 0.21
Media 10.12| 10.15 9.92( 10.08 9.76 9.54| 11.15| 11.47| 11.83| 11.20( 10.89| 10.43| 10.39| 10.11 9.85 9.62| 10.63| 11.08| 1246| 12.21 10.64
Societa 1,953 1,911 1,871 1,864 1,576 1,761 1,831 1,892 1,988| 2,100 2,186| 2,211| 2,265| 2,313| 2,244| 2/177| 2,181| 2,164| 2,153| 2,136| 2,039
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 15 8.82 0.11 4.33 7.37 11.30 31.99 50 100 293 10.12 0.11 4.79 7.76 13.02 39.46
(50%) (25%) 38 8.77 0.99 3.87 8.53 11.92 27.39 100 200 293 9.73 0.17 4.55 7.42 12.32 36.03
(25%) (10%) 50 5.96 1.41 3.35 4.31 7.49 25.85 200 400 354 14.22 0.34 6.03 11.82 20.45 39.16
(10%) 0% 110 6.12 0.32 418 5.35 8.12 20.50 400 800 383 13.53 0.36 6.30 10.85 18.76 38.33
0% 10% 245 8.43 1.17 5.17 7.28 9.94 33.70 800 1,600 313 13.12 1.41 7.09 10.36 17.29 36.91
10% 25% 283 10.60 2.49 6.41 8.77 12.46 39.37 1,600 3,200 204 12.51 1.86 6.75 10.39 15.36 39.37
25% 50% 232 13.69 1.21 9.08 12.54 16.63 36.48 3,200 6,400 140 11.48 1.93 6.57 9.47 13.15 37.22
50% 100% 119 18.81 3.04 11.93 18.58 24.93 38.88 6,400 12,800 84 10.96 2.07 6.37 9.72 14.76 33.58
100% 200% 35 22.79 4.38 16.50 24.85 30.14 36.89 12,800 25,600 35 12.24 3.18 6.61 9.60 14.98 29.78
200% 19 27.33 3.84 21.52 28.50 35.55 39.25 25,600 51,200 26 12.25 4.55 7.73 11.05 15.39 25.78
51,200 102,40 8 10.65 4.07 6.83 11.92 14.17 16.44
102,400 3 9.72 6.16 6.23 6.30 11.49 16.68
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Chimica, materiali edili, contenitori, miniere e metalli, carta e legno Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebit
confluiscono i settori seguenti:
Prodotti chimici, Materiali da - A -
costruzione, Contenitori e E0.0 T T
imballaggi, Metalli e attivita -
estrattive, Carta e prodotti forestali. | so.0 1 - T
40.0
30.0
20.0
10.0
0.0
1201% 12019 III2019 IvV2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 IIT2021 IV 2021 T12022 II2022 NI2022 IV 2022 12023 D2023 112023 IV 2023
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020( 112020 1112020 |1V 2020 | 12021| 112021 1112021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 |V 2022| 12023 112023 | 11 2023 |1V 2023| Media
Massimo 45.38| 46.04| 46.81| 47.78| 47.45| 48.03| 60.15| 63.02( 61.69| 5242 48.73| 49.16| 48.07| 45.07| 47.03| 46.32| 51.14| 53.62| 62.11| 59.65| 51.48
Quartile 3 19.90| 20.06| 20.25| 20.91| 20.39| 20.59| 25.66| 26.33| 25.94| 23.14| 20.83| 20.25| 20.14| 19.14| 18.78| 19.12| 20.97| 21.44| 2456, 24.60| 21.65
Mediana 12.75| 13.00| 13.32 13.77| 13.63| 13.20| 15.30| 15.97| 15.65| 14.48| 1280, 11.90| 1166| 11.38| 11.13| 1098, 11.75| 12.39| 14.06| 14.26| 13.17
Media mob. 2Y Mediana 13.66| 13.55| 13.46( 13.39| 13.27| 13.13| 13.39| 13.87| 14.23| 1442 14.35| 14.12| 13.87| 13.64| 13.12| 1250| 12.01| 11.75( 11.91| 1220 13.29
Quartile 1 8.14 8.31 8.57 8.78 8.86 8.37 9.53 9.64 9.60 9.00 7.96 7.20 6.88 6.67 6.24 6.23 6.92 7.21 8.37 8.48 8.05
Minimo 0.36 0.12 0.35 0.27 0.37 0.43 0.13 0.19 0.31 0.39 0.86 0.18 0.12 0.38 0.16 0.42 0.22 0.44 0.32 0.14 0.31
Media 1520 1543| 15.59| 15.84| 1575 15.84| 19.12| 19.52| 19.22| 17.38| 15.60| 14.96| 14.71| 14.03| 14.00| 13.98| 15.38| 16.02| 18.27| 17.93| 16.19
Societa 1,849 1,797 1,751 1,727| 1,464| 1,637 1,683| 1,739 1,837| 1,991 2,073| 2127| 2,189| 2,198| 2,134| 2,070| 2,037| 1,976 1,926| 1,919| 1,906
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 15 11.74 0.14 4.81 8.39 16.40 32.79 50 100 264 15.05 0.14 6.30 12.34 20.56 55.04
(50%) (25%) 38 11.56 1.61 4.04 9.03 15.93 40.76 100 200 270 14.64 0.32 5.89 10.75 18.56 56.60
(25%) (10%) 47 7.20 1.40 4.13 5.81 8.29 30.41 200 400 313 19.69 0.39 8.47 15.74 28.62 59.33
(10%) 0% 79 9.16 0.37 5.24 8.10 10.79 31.26 400 800 336 19.77 0.37 9.41 16.17 27.70 58.22
0% 10% 185 11.45 1.61 6.64 10.24 13.42 44.68 800 1,600 266 19.17 1.73 10.02 15.68 24.39 59.63
10% 25% 252 15.41 2.25 9.37 13.57 18.64 59.65 1,600 3,200 186 18.53 2.40 9.59 16.08 25.53 56.58
25% 50% 241 19.36 1.24 12.68 17.84 24.64 56.86 3,200 6,400 132 17.43 2.55 9.94 15.09 21.92 49.69
50% 100% 148 27.32 2.55 18.14 25.92 36.83 56.60 6,400 12,800 81 18.01 2.1 10.64 15.35 21.99 53.17
100% 200% 55 37.97 5.10 31.80 37.81 49.22 59.63 12,800 25,600 34 18.98 4.52 9.75 15.36 23.50 59.65
200% 16 32.83 3.71 26.42 33.36 42.28 52.81 25,600 51,200 26 20.57 5.94 11.56 18.69 29.23 44.68
51,200 102,40 8 18.07 5.17 8.75 17.13 21.95 45.43
102,400 3 13.65 7.74 7.93 8.12 16.60 25.09
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Chimica, materiali edili, contenitori, miniere e metalli, carta e legno Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/sales
confluiscono i settori seguenti:
Prodotti chimici, Materiali da -~

costruzione, Contenitori e 1 T -+ T T

imballaggi, Metalli e attivita e T il

estrattive, Carta e prodotti forestali. | _ T 1 - L T -
5.0 T T T T T
4.0
3.0

BR8EaRH0E ajayeye

12019 II201% III2019% Iv 2019 TI2020 II2020 IOD2020 IV 2020 12021 Q2021 II2021 IV2021 I2022 112022 MI2022 Iv2022 12023 112023 III2023 IV 2023

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 5.18 5.48 5.44 5.48 5.51 5.55 6.95 7.03 7.80 7.37 7.29 7.59 7.42 6.64 6.45 5.97 6.27 6.14 6.47 6.26 6.41
Quartile 3 212 2.20 2.16 2.21 2.15 2.20 2.59 2.69 2.79 2.68 2.59 2.62 2.56 2.39 2.28 2.16 2.28 2.21 2.36 2.30 2.37
Mediana 1.28 1.28 1.28 1.29 1.28 1.25 1.43 1.51 1.57 1.54 1.50 1.46 1.44 1.30 1.24 1.18 1.24 1.22 1.31 1.31 1.34
Media mob. 2Y Mediana 1.42 1.40 1.37 1.34 1.32 1.29 1.30 1.32 1.36 1.39 1.42 1.44 1.46 1.47 1.45 1.40 1.36 1.32 1.30 1.28 1.37
Quartile 1 0.76 0.76 0.74 0.74 0.74 0.72 0.78 0.85 0.92 0.92 0.89 0.84 0.81 0.77 0.72 0.68 0.70 0.71 0.75 0.76 0.78
Minimo 0.06 0.02 0.05 0.02 0.04 0.01 0.01 0.01 0.02 0.03 0.08 0.02 0.01 0.06 0.02 0.02 0.03 0.03 0.01 0.04 0.03
Media 1.59 1.63 1.61 1.64 1.60 1.63 1.89 1.98 2.09 2.01 1.96 1.99 1.93 1.77 1.70 1.59 1.69 1.65 1.75 1.71 1.77
Societa 2,104 2,100, 2,052| 2,054| 1,737| 1,992| 2,059| 2,128| 2,222| 2,307| 2,346| 2,422| 2,466 2471| 2,434| 2396| 2,392| 2419| 2,436| 2,384| 2,246
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 21 1.1 0.28 0.55 0.78 1.04 4.38 50 100 346 1.19 0.04 0.51 0.88 1.50 5.84
(50%) (25%) 48 1.44 0.06 0.80 1.14 1.79 5.31 100 200 339 1.33 0.04 0.58 0.91 1.64 5.93
(25%) (10%) 23 1.82 0.16 0.61 1.40 2.32 6.11 200 400 427 1.91 0.07 0.82 1.44 2.75 6.14
(10%) 0% 178 1.25 0.04 0.61 1.01 1.50 5.67 400 800 455 1.92 0.04 0.92 1.59 2.57 6.23
0% 10% 544 1.49 0.08 0.72 1.06 1.83 6.07 800 1,600 327 1.75 0.17 0.85 1.42 2.20 6.15
10% 25% 286 1.90 0.17 1.04 1.59 242 6.23 1,600 3,200 196 1.76 0.18 0.83 1.30 2.15 6.16
25% 50% 144 2.62 0.28 1.55 2.24 3.51 6.26 3,200 6,400 143 1.95 0.19 1.02 1.54 2.54 6.26
50% 100% 33 2.89 0.58 1.86 2.55 3.83 6.15 6,400 12,800 82 1.90 0.16 0.96 1.50 2.61 5.85
100% 200% 4 3.16 1.80 2.50 2.79 3.45 5.28 12,800 25,600 33 2.09 0.40 1.04 2.09 2.70 4.57
200% 1 0.98 0.98 0.98 0.98 0.98 0.98 25,600 51,200 26 2.72 0.88 1.48 2.49 3.83 5.82
51,200 102,400 8 3.20 0.43 1.78 3.29 4.01 5.97
102,400 2 2.75 2.33 2.54 2.75 2.96 3.17
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Chimica, materiali edili, contenitori, miniere e metalli, carta e legno

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti:
Prodotti chimici, Materiali da 70.0 -
costruzione, Contenitori e + T
imballaggi, Metalli e attivita £0.0 T T
estrattive, Carta e prodotti forestali.
50.0 T
40.0
30.0
20.0
10.0
0.0
1201% 112019 III2019 IV2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Iv2021 12022 112022 DI2022 IV2022 12023 II2023 12023 IV 2023
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020( 112020 1112020 |1V 2020 | 12021| 112021 1112021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 |V 2022| 12023 112023 | 11 2023 |1V 2023| Media
Massimo 41.18| 44.13| 4459 4553| 44.37| 44.78| 65.19| 67.21| 70.32| 53.54| 47.76| 47.62| 46.03| 44.27| 4538| 42.02| 46.32| 50.87| 61.91| 62.55| 50.78
Quartile 3 17.81| 18.26| 18.74| 19.41| 18.41| 18.96| 24.73| 2486, 26.03| 22.53| 19.66| 19.07| 18.67| 17.96| 17.86| 16.64| 18.66| 20.00| 23.22| 23.33| 20.24
Mediana 11.04| 11.02| 11.27| 11.59| 11.65| 11.08| 13.62| 14.65| 15.09| 13.72| 11.90| 10.67| 10.28| 10.04 9.41 8.97| 10.07| 10.96| 12.61| 12.98| 11.63
Media mob. 2Y Mediana 12.03| 11.91| 1181 11.66| 11.46| 11.24| 11.49| 1199 1250| 12.84( 1291| 12.80| 12.63| 1250, 11.97( 11.26| 10.63| 10.29| 10.38| 10.67| 11.75
Quartile 1 6.95 6.91 6.85 7.30 7.45 6.81 8.19 8.83 8.99 8.39 7.05 6.13 5.79 5.64 5.26 5.23 5.97 6.24 7.36 7.50 6.94
Minimo 1.01 1.08 0.89 0.65 0.55 1.40 0.81 1.25 1.85 1.08 1.18 0.77 0.55 0.42 0.76 0.60 0.66 0.58 0.65 0.51 0.86
Media 13.54| 13.92| 14.04| 14.51| 14.03| 1395 18.21| 18.73| 19.58| 17.03| 14.84| 14.21| 13.53| 13.03| 12.79| 12.16| 13.74| 14.64| 17.19| 17.34| 15.05
Societa 1,767 1,715| 1,672 1,656| 1,389 1,541| 1,583 1,624| 1,754 1,912 2,004| 2,073| 2,115| 2,144| 2,088 2,016 1,987| 1,925 1,875| 1,855| 1,835
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 10 7.56 0.86 3.15 5.74 7.49 30.21 50 100 253 14.19 0.51 5.60 10.47 18.24 60.00
(50%) (25%) 39 12.53 1.93 4.96 8.21 16.52 53.35 100 200 257 12.92 0.59 5.11 8.59 14.89 61.85
(25%) (10%) 37 9.03 1.73 4.24 6.18 9.53 31.02 200 400 294 19.15 1.04 7.50 15.20 27.61 59.90
(10%) 0% 72 8.64 1.76 4.77 6.27 9.70 40.84 400 800 324 18.98 1.79 8.71 15.05 26.95 60.88
0% 10% 130 10.19 1.69 6.25 8.48 11.89 44.60 800 1,600 270 19.60 1.29 9.57 14.16 24.69 62.39
10% 25% 227 13.37 2.57 7.16 10.26 15.93 62.39 1,600 3,200 183 18.64 2.74 8.28 14.93 24.53 58.84
25% 50% 184 18.08 2.02 11.21 15.87 22.97 60.77 3,200 6,400 127 17.65 297 8.33 12.91 24.56 62.55
50% 100% 116 23.82 3.75 13.82 20.58 28.38 59.77 6,400 12,800 79 16.46 3.09 9.34 13.54 20.78 53.25
100% 200% 60 31.70 4.68 20.21 32.34 43.01 59.41 12,800 25,600 32 17.48 3.44 8.06 16.16 21.89 61.62
200% 28 34.99 2.55 22.36 33.48 47.24 62.55 25,600 51,200 25 19.63 5.25 11.22 18.64 27.89 44.60
51,200 102,40 8 18.34 4.39 10.15 16.13 20.55 51.63
102,400 3 13.33 7.78 7.80 7.82 16.10 24.37
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Chimica, materiali edili, contenitori, miniere e metalli, carta e legno

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore B/Bv
confluiscono i settori seguenti:
Prodotti chimici, Materiali da -

costruzione, Contenitori e T T T T
imballaggi, Metalli e attivita e + 1l 1
estrattive, Carta e prodotti forestali. . T -
3.0
4.0
3.0

?ﬁi 05 i

0.0
12019 II201% III201% Iv 201% 12020 II2020 IIN2020 IV 2020 12021 II2021 OI2021 IV 2021 I2022 112022 III2022 IV 2022 12022 II2023 III2023 IV 2023

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 5.50 5.22 5.06 5.00 5.34 5.05 6.31 6.73 7.50 7.41 7.71 7.81 7.7 6.61 6.60 6.15 6.43 5.85 5.90 5.65 6.28
Quartile 3 2.43 2.33 2.22 2.16 2.25 2.06 2.57 2.76 3.00 3.04 3.19 3.13 3.13 2.72 2.69 2.57 2.70 2.49 2.50 2.35 2.62
Mediana 1.44 1.40 1.37 1.32 1.34 1.23 1.46 1.57 1.77 1.78 1.88 1.85 1.87 1.69 1.60 1.50 1.58 1.52 1.54 1.45 1.56
Media mob. 2Y Mediana 1.60 1.57 1.53 1.47 1.42 1.37 1.37 1.39 1.43 1.48 1.54 1.61 1.68 1.73 1.75 1.74 1.72 1.69 1.64 1.59 1.57
Quartile 1 0.89 0.84 0.83 0.82 0.82 0.73 0.83 0.90 1.04 1.09 1.1 1.07 1.08 1.01 0.93 0.87 0.93 0.91 0.90 0.87 0.92
Minimo 0.09 0.07 0.08 0.06 0.07 0.10 0.07 0.10 0.13 0.14 0.14 0.14 0.13 0.09 0.14 0.13 0.14 0.15 0.13 0.13 0.11
Media 1.78 1.70 1.66 1.61 1.67 1.55 1.88 2.01 2.24 2.23 2.34 2.31 2.32 2.04 2.01 1.89 1.97 1.86 1.87 1.78 1.94
Societa 2,244 2217 2175| 2,154| 1,818 2,062| 2,195| 2,301| 2,442| 2,564| 2,633| 2,691| 2,750 2,736| 2,675| 2,659| 2,626| 2,657| 2,629| 2586 2441

P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 425 1.48 0.13 0.67 1.13 1.98 5.65
100 200 385 1.53 0.22 0.61 1.16 2.00 5.55
200 400 447 1.87 0.14 0.95 1.65 2.51 5.54
400 800 472 1.94 0.19 1.07 1.70 2.49 5.64
800 1,600 357 1.87 0.26 0.97 1.47 242 5.60
1,600 3,200 208 1.79 0.23 0.95 1.43 2.31 5.54
3,200 6,400 146 2.01 0.22 1.06 1.71 2.65 5.50
6,400 12,800 81 1.87 0.55 0.96 1.62 2.56 4.87
12,800 25,600 33 1.98 0.36 1.22 1.71 2.63 4.76
25,600 51,200 23 2.28 1.01 1.31 2.01 3.08 4.49
51,200 102,400 6 2.46 1.36 1.54 1.96 3.40 4.20
102,400 8] 3.51 2.22 2.85 3.48 4.16 4.84
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Chimica, materiali edili, contenitori, miniere e metalli, carta e legno

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore B/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Prodotti chimici, Materiali da -

. o 5.0 _ - -
costruzione, Contenitori e T
imballaggi, Metalli e attivita 8.0 - -+ -
estrattive, Carta e prodotti forestali. - L -
6.0
3.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0
12019 II1201% III201% Iv 201% 12020 II2020 IID2020 IV 2020 12021 2021 012021 IV 2021 12022 II 2022 III 2022 IV 2022 12023 II2023 III2023 IV 2023
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 6.20 6.30 6.11 6.11 6.33 6.16 7.68 8.04 8.93 8.69 9.01 9.19 8.95 7.86 7.88 7.22 7.38 6.78 6.94 6.57 7.42
Quartile 3 270 266 261 251 258 248 302| 316| 346 345 359 358 358 316 311 293 304/ 280 284 268 3.00
Mediana 1.59 1.55 1.51 1.47 1.50 1.38 1.66 1.77 1.95 1.96 2.07 2.03 2.04 1.88 1.77 1.64 1.73 1.66 1.68 1.61 1.72
Media mob. 2Y Mediana 1.74 1.71 1.67 1.62 1.57 1.52 1.52 1.55 1.60 1.65 1.72 1.79 1.86 1.92 1.93 1.92 1.89 1.85 1.80 1.75 1.73
Quartile 1 0.94 0.91 0.89 0.87 0.88 0.79 0.89 0.98 1.10 1.15 1.19 1.14 1.15 1.09 1.00 0.94 1.00 0.98 0.99 0.95 0.99
Minimo 0.09 0.11 0.14 0.11 0.13 0.12 0.14 0.16 0.14 0.15 0.15 0.14 0.14 0.10 0.15 0.14 0.14 0.15 0.13 0.13 0.13
Media 1.96 1.93 1.89 1.85 1.89 1.79 217 2.30 2.53 2.55 2.65 2.65 2.61 2.36 2.29 2.1 2.21 2.06 2.10 1.99 219
Societa 2,137| 2,115| 2,083| 2,070 1,758 1,983| 2,120| 2,217| 2,355 2,490 2,552| 2,616| 2,669| 2,688 2,619 2,572| 2,550| 2,562| 2,555 2,504 2,361

P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)

Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media|  Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 426 1.60 0.13 0.71 1.24 2.16 6.57

100 200 378 1.66 0.22 0.65 1.24 2.15 6.49

200 400 444 2.1 0.14 1.02 1.80 2.89 6.55

400 800 463 2.18 0.20 1.21 1.93 2.88 6.51

800 1,600 346 2.11 0.29 1.13 1.65 2.78 6.32

1,600 3,200 194 2.07 0.25 1.08 1.61 2.63 6.49

3,200 6,400 133 2.42 0.41 1.13 1.85 3.36 6.50

6,400 12,800 68 2.13 0.59 1.25 1.91 2.75 5.97

12,800 25,600 28 2.32 0.40 1.44 2.18 3.30 5.06

25600 51,200 17 2.85 1.27 2.24 2.77 3.58 5.70

51,200 102,400 5 2.48 1.53 1.75 2.22 2.32 4.59

102,400 2 3.02 2.43 2.72 3.02 3.32 3.61
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Trading Multiples For Business Valuations

IV 2023

3.3.1

Macchinari, attrezzature e mezzi di trasporto e altri

beni strumentali per Industria, Costruzioni, Agricoltura.

Aerospazio e Difesa

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Aerospazio e
difesa, Prodotti per l'edilizia, Costruzioni e ingegneria, Componenti e
apparecchiature  elettriche, Conglomerati industriali, = Macchinari,
Distribuzione di apparecchiature e prodotti per l'industria.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Macchinari, attrezzature e mezzi di trasporto e altri beni strumentali per Industria, Costruzicnishgricaliur

In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti:
Aerospazio e difesa, Prodotti per s T
I'edilizia, Costruzioni e ingegneria, - 1 T T T 1 1 -
Componenti e apparecchiature 40.0 T T T 4 T T
elettriche, Conglomerati industriali, -
Macchinari, Distribuzione di B - T T
apparecchiature e prodotti per 30.0
l'industria.
25.0
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0
12019 1II201% III2019 IV 2019 I2020 II2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 112023 III2022 IV 2022
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 34.14| 33.66| 32.80| 32.87| 34.90| 34.52| 41.36| 42.04| 41.33| 41.61| 43.43| 46.04| 43.82| 39.33| 44.65| 40.54| 42.81| 42.06| 43.25( 40.51| 39.78
Quartile 3 14.99| 14.83| 1440, 1458 15.01| 14.10| 16.42| 17.25| 17.75 18.23| 18.08| 18.64| 18.16| 16.62| 18.02| 16.92| 17.54| 17.57| 1791 16.97| 16.70
Mediana 9.92 9.87 9.66 9.73 9.47 8.78| 10.08 10.94| 11.44| 11.62| 11.01| 11.04| 10.69| 10.43| 10.47| 10.04( 10.50| 10.41| 10.78| 10.40( 10.36
Media mob. 2Y Mediana 10.74 10.63| 10.46| 10.25| 10.04 9.75 9.68 9.81 10.00| 10.22 10.38| 10.55| 10.70| 10.91 10.95 10.84 10.72| 10.57| 10.55| 10.47 10.41
Quartile 1 6.45 6.42 6.30 6.34 6.21 5.79 6.42 6.77 7.27 7.25 6.80 6.73 6.56 6.28 6.08 5.91 6.25 6.43 6.68 6.53 6.47
Minimo 0.18 0.04 0.01 0.21 0.02 0.07 0.01 0.02 0.03 0.05 0.13 0.08 0.08 0.09 0.03 0.02 0.15 0.01 0.21 0.03 0.07
Media 11.58| 11.44| 11.06| 11.15| 11.48 10.78| 12.44| 13.16| 13.56| 13.74 13.52 13.93| 1347 1259| 13.27 12.50 13.22| 13.07| 13.46| 12.81 12.61
Societa 2,342 2,344| 2,305| 2,296| 1,982| 2,181 2,237| 2,296| 2,372| 2,499 2,527| 2559| 2,608| 2,622 2,594| 2,584| 2,617| 2,686 2,699| 2,689 2452
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 17 7.06 1.21 418 5.70 10.65 15.99 50 100 445 10.73 0.25 4.95 8.11 14.06 39.61
(50%) (25%) 28 9.43 1.55 5.98 9.17 11.36 25.86 100 200 385 10.55 0.36 5.34 8.27 13.10 40.11
(25%) (10%) 47 6.58 0.98 3.90 5.02 8.48 2112 200 400 442 13.13 0.03 6.15 9.62 18.71 40.51
(10%) 0% 128 8.09 2.38 5.45 7.05 9.56 27.70 400 800 488 14.54 0.50 7.07 11.91 20.13 40.23
0% 10% 382 9.50 0.19 5.97 8.46 11.87 33.54 800 1,600 344 14.22 0.97 7.7 11.77 18.29 39.99
10% 25% 370 11.65 0.36 712 10.14 14.23 37.11 1,600 3,200 221 13.83 1.60 7.04 11.87 17.12 38.61
25% 50% 264 14.69 0.97 9.36 13.73 18.66 39.62 3,200 6,400 161 12.10 1.67 7.96 10.47 14.89 32.07
50% 100% 151 20.86 2.46 14.85 20.35 26.49 39.99 6,400 12,800 92 14.07 3.24 8.64 12.91 17.14 38.99
100% 200% 31 24.78 8.51 18.70 22.62 31.97 40.11 12,800 25,600 60 13.31 3.37 8.63 12.06 15.77 36.97
200% 5 31.87 9.41 30.47 39.30 39.94 40.23 25,600 51,200 29 14.82 5.52 9.70 14.00 17.49 38.01
51,200 102,40 15 14.07 7.19 9.71 13.49 16.29 31.12
102,400 7 12.72 9.90 10.92 12.25 14.56 15.89
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Macchinari, attrezzature e mezzi di trasporto e altri beni strumentali per Industria, Costruzicnishgricaliur

In questo macro-settore EV/Ebit
confluiscono i settori seguenti:
Aerospazio e difesa, Prodotti per 1 4 - 1 1
I'edilizia, Costruzioni e ingegneria, &0.0 - - T
Componenti e apparecchiature s L T T T 1
elettriche, Conglomerati industriali, 50.0 T 1
Macchinari, Distribuzione di
apparecchiature e prodotti per o
l'industria. '
30.0
20.0
10.0
0.0
12019 1II201% III2019 IV 2019 I2020 II2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 112023 III2022 IV 2022
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 4515 4562 45.01| 4595| 51.17| 49.35| 60.01| 62.93| 63.85| 64.23| 63.17| 63.51| 60.09| 54.97| 60.34| 54.37| 56.13| 56.73| 57.26| 53.69| 55.68
Quartile 3 19.75| 19.91| 19.78| 20.15 21.23| 19.90| 2395| 25.81| 26.98 26.80| 26.24| 25.83| 24.51| 23.16| 24.19| 2255 23.44| 2347| 2383 2263| 23.21
Mediana 13.02| 13.30| 13.48| 13.53| 13.69| 12.48| 14.80| 15.76| 16.77| 16.69| 15.56| 15.42| 14.89| 14.44| 14.43| 13.62| 14.33| 14.21| 1456| 14.12| 14.45
Media mob. 2Y Mediana 14.37| 14.21 14.05| 13.82| 13.63 13.33| 13.43| 13.76| 14.22| 14.65 14.91 156.15| 15.30| 15.54| 15.49 15.23| 14.92| 14.61 14.49| 14.32 14.47
Quartile 1 8.50 8.70 8.41 8.61 8.49 7.91 8.74 9.21 9.89 9.70 9.09 8.98 8.61 8.30 8.19 7.97 8.35 8.49 8.97 8.63 8.69
Minimo 0.22 0.06 0.01 0.21 0.02 0.09 0.01 0.02 0.42 0.06 0.13 0.08 0.08 0.11 0.05 0.02 0.16 0.01 0.22 0.03 0.10
Media 15.14 15.19| 15.01 156.52| 16.61 15.23 18.18| 19.33| 20.17| 20.05 19.42 19.13| 18.27| 17.23| 17.96 16.67| 17.36| 17.64| 17.86| 16.97 17.45
Societa 2,249| 2,237| 2,184| 2,190| 1,905| 2,052 2,076| 2,129| 2,213| 2,344| 2,406| 2,420| 2,467| 2467 2439 2418| 2,446| 2,539| 2,523| 2,530| 2,312
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 14 9.14 4.05 5.14 7.45 13.40 16.42 50 100 412 14.87 0.30 6.57 11.79 19.99 53.69
(50%) (25%) 30 11.42 1.34 4.42 8.98 16.03 30.55 100 200 364 14.46 0.44 6.88 11.56 19.15 51.26
(25%) (10%) 59 11.59 2.69 5.40 10.04 13.65 43.82 200 400 409 16.71 0.03 7.50 13.32 22.70 53.53
(10%) 0% 98 9.86 1.12 6.26 8.66 12.21 34.88 400 800 452 19.00 0.72 9.46 15.31 26.24 53.22
0% 10% 326 12.13 0.21 7.98 11.44 15.02 39.64 800 1,600 332 18.96 1.28 10.54 16.36 24.98 53.37
10% 25% 384 15.46 0.44 9.59 13.41 19.52 50.57 1,600 3,200 210 18.20 1.81 10.18 15.58 22.04 52.24
25% 50% 311 19.60 3.61 12.97 17.78 23.69 53.37 3,200 6,400 157 16.77 242 10.99 13.51 23.00 50.57
50% 100% 156 25.13 1.28 18.13 23.96 30.54 51.54 6,400 12,800 86 17.32 3.39 12.74 16.24 22.72 41.71
100% 200% 44 31.31 3.59 21.90 32.73 39.82 50.77 12,800 25,600 59 17.31 3.60 11.96 16.52 21.00 41.22
200% 10 33.56 11.55 17.36 39.22 46.79 52.18 25,600 51,200 28 17.91 7.78 11.34 17.52 21.71 47.41
51,200 102,40 14 16.66 10.58 13.39 15.71 19.71 25.71
102,400 7 17.99 11.97 14.04 15.53 19.64 31.09
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Macchinari, attrezzature e mezzi di trasporto e altri beni strumentali per Industria, Costruzicnishgricaliur

In questo macro-settore EV/sales
confluiscono i settori seguenti:
Aerospazio e difesa, Prodotti per -

I'edilizia, Costruzioni e ingegneria, 20 T il
Componenti e apparecchiature 1 T T . - 4 T -
elettriche, Conglomerati industriali, 6.0 1 ’- T
Macchinari, Distribuzione di 1 —
apparecchiature e prodotti per so | T T T
l'industria.
4.0
3.0

232 JRHEEEY

12019 II201% III2019% Iv 2019 TI2020 II2020 IOD2020 IV 2020 12021 Q2021 II2021 IV2021 I2022 112022 MI2022 Iv2022 12023 112023 III2023 IV 2023

Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 5.26 5.40 5.18 5.25 5.55 5.25 5.92 6.41 6.84 6.83 7.26 7.64 7.48 6.64 7.04 6.33 6.64 6.60 6.85 6.63 6.35
Quartile 3 2.04 2.07 1.95 2.00 2.06 1.86 213 2.31 2.45 2.50 2.57 2.70 2.66 2.45 2.51 2.31 2.46 245 2.52 2.49 2.32
Mediana 1.09 1.08 1.05 1.07 1.05 0.97 1.09 1.21 1.29 1.32 1.33 1.34 1.33 1.27 1.26 1.22 1.28 1.30 1.37 1.33 1.21
Media mob. 2Y Mediana 1.16 1.15 1.13 1.1 1.09 1.06 1.06 1.08 1.10 1.13 117 1.20 1.24 1.27 1.29 1.30 1.29 1.29 1.30 1.30 1.19
Quartile 1 0.58 0.58 0.56 0.58 0.55 0.51 0.56 0.60 0.66 0.71 0.69 0.68 0.66 0.63 0.63 0.61 0.63 0.65 0.67 0.65 0.62
Minimo 0.01 0.00 0.00 0.01 0.00 0.01 0.00 0.00 0.02 0.00 0.01 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.02 0.01 0.01
Media 1.45 1.47 1.40 1.42 1.44 1.35 1.50 1.65 1.77 1.80 1.85 1.90 1.87 1.73 1.79 1.65 1.74 1.75 1.82 1.79 1.66
Societa 2,624| 2,632| 2,564 2,565| 2,195 2,429| 2,503| 2,613| 2,716| 2,811| 2,845| 2,902 2951| 3,005 3,005 2,974| 2993| 3,085 3,107 3,122| 2,782
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 10 1.1 0.47 0.75 0.87 1.20 2.96 50 100 518 1.28 0.01 0.46 0.86 1.73 6.55
(50%) (25%) 43 1.46 0.11 0.52 1.02 1.94 6.03 100 200 457 1.47 0.01 0.46 0.92 1.88 6.52
(25%) (10%) 19 1.38 0.18 0.73 0.88 1.73 4.02 200 400 551 1.90 0.01 0.72 1.42 2.64 6.52
(10%) 0% 133 0.96 0.02 0.52 0.73 1.18 5.46 400 800 602 2.02 0.04 0.85 1.66 2.77 6.63
0% 10% 730 1.45 0.01 0.61 1.05 1.90 6.58 800 1,600 380 1.96 0.05 0.71 1.57 2.63 6.53
10% 25% 393 1.79 0.02 0.83 1.35 2.34 6.54 1,600 3,200 237 1.96 0.04 0.78 1.52 2.79 6.59
25% 50% 221 2.62 0.08 1.59 2.31 3.48 6.51 3,200 6,400 168 1.83 0.11 0.96 1.48 2.29 6.47
50% 100% 75 3.19 0.27 2.02 2.88 4.30 6.63 6,400 12,800 85 2.16 0.22 0.97 1.74 2.92 6.58
100% 200% 14 3.90 0.81 245 4.58 5.29 6.59 12,800 25,600 63 241 0.44 1.29 1.89 3.30 6.14
200% 5 2.09 1.49 1.68 1.89 2.58 2.84 25,600 51,200 28 2.72 0.45 1.60 2.57 3.85 5.58
51,200 102,40 15 2.53 0.79 1.51 2.35 3.14 4.87
102,400 8 2.25 1.57 1.84 2.14 2.35 3.82
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Macchinari, attrezzature e mezzi di trasporto e altri beni strumentali per Industria, Costruzicnishgricaliur

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti:
Aerospazio e difesa, Prodotti per - - 1 |
Iedilizia, Costruzioni e ingegneria, 500 T + L 1 L 1
Componenti e apparecchiature A - T
elettriche, Conglomerati industriali, | 50.0 -+ T
Macchinari, Distribuzione di T
apparecchiature e prodotti per 40.0
l'industria.
30.0
20.0
10.0
0.0
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 43.49| 43.99| 41.85| 43.70| 48.74| 4596| 52.69| 59.59| 62.41| 6243 61.11| 60.88| 58.00/ 53.85| 56.85| 51.42| 57.34| 56.92| 56.49| 55.08| 53.64
Quartile 3 18.38| 18.48| 17.83| 18.76| 20.26| 17.71| 21.22| 2444 2629 26.48| 25.09| 2457| 23.91| 2213| 2253| 21.06| 23.36| 23.23| 2350 22.89| 22.11
Mediana 1160/ 11.56| 11.49( 11.61| 12.08| 10.60| 12.68| 14.57| 16.12| 1582 14.67| 14.05| 13.59| 13.11| 1248| 11.69| 12.76| 13.19| 13.73| 13.45| 13.04
Media mob. 2Y Mediana 13.24 13.00 12.75 12.43 12.12 11.69 11.65 12.02 12.59 13.12 13.52 13.82 14.01 14.33 14.30 13.94 13.52 13.19 13.07 13.00 13.07
Quartile 1 7.57 7.45 7.36 7.52 7.59 6.83 7.83 8.50 9.50 9.30 8.67 8.30 7.78 7.55 7.06 6.67 7.35 7.53 8.04 7.84 7.81
Minimo 0.62 0.55 0.78 0.09 0.09 0.24 0.26 0.54 0.70 0.78 0.82 0.71 1.40 1.25 1.08 0.93 0.08 0.93 0.82 0.56 0.66
Media 14.18 14.07 13.73 14.19 15.27 13.77 16.04 18.19 19.81 19.87 18.75 18.32 17.49 16.25 16.47 15.60 17.05 17.06 17.59 17.01 16.54
Societa 2,191 2,178| 2,101| 2,117| 1,851 1,971| 1,945| 2,016| 2,122| 2,253 2,296| 2,325 2,390| 2,388 2,369| 2,401| 2,428| 2,500 2,486| 2,490| 2,241
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 18 8.12 2.18 4.06 5.79 11.07 18.65 50 100 406 13.70 0.86 6.11 9.47 17.89 54.38
(50%) (25%) 29 12.61 0.56 4.74 8.48 18.40 43.84 100 200 349 14.09 0.83 6.61 10.22 18.74 52.24
(25%) (10%) 35 14.21 1.09 4.92 9.21 21.69 42.46 200 400 398 17.10 0.56 7.42 12.33 23.95 54.71
(10%) 0% 70 8.00 1.27 4.60 6.34 9.41 24.77 400 800 441 19.71 1.72 9.28 15.69 27.41 55.08
0% 10% 238 11.43 3.19 7.39 10.00 14.53 40.60 800 1,600 330 19.52 2.28 10.19 15.97 26.18 54.78
10% 25% 347 14.79 2.87 8.54 12.36 17.93 54.78 1,600 3,200 209 18.57 1.09 9.19 15.26 24.26 53.33
25% 50% 219 18.21 2.58 11.05 16.88 23.97 53.08 3,200 6,400 160 16.99 1.75 9.91 13.47 22.56 51.13
50% 100% 150 22.65 2.70 13.08 21.61 30.02 54.64 6,400 12,800 88 17.61 2.77 10.98 15.03 21.57 51.35
100% 200% 52 30.02 7.43 20.53 28.88 36.77 53.35 12,800 25,600 60 16.61 3.24 8.56 15.44 20.46 48.16
200% 15 34.47 6.72 12.50 41.81 49.83 53.33 25,600 51,200 27 15.63 3.79 9.60 16.22 19.00 28.09
51,200 102,40 15 17.00 8.16 9.86 16.00 17.55 54.64
102,400 7 17.81 9.61 12.52 16.03 19.42 35.19
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Macchinari, attrezzature e mezzi di trasporto e altri beni strumentali per Industria, Costruzicnishgricaliur

In questo macro-settore B/Bv
confluiscono i settori seguenti:
Aerospazio e difesa, Prodotti per -

I'edilizia, Costruzioni e ingegneria, T -
Componenti e apparecchiature e T T T s 1 -
elettriche, Conglomerati industriali, . 1 T T 4 T
Macchinari, Distribuzione di T T
apparecchiature e prodotti per 5.0
l'industria.

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0

12019 II201% III2019% Iv 2019 TI2020 II2020 IOD2020 IV 2020 12021 Q2021 II2021 IV2021 I2022 112022 MI2022 Iv2022 12023 112023 III2023 IV 2023

Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020 112020 111 2020 |1V 2020 | 12021 | 112021 111 2021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 | IV 2022| 12023 | 112023 | Il 2023 |1V 2023 | Media
Massimo 5.82 5.51 5.29 5.29 5.79 5.16 6.03 6.30 6.90 6.83 7.44 7.82 7.35 6.36 6.92 6.16 6.72 6.56 6.77 6.45 6.37
Quartile 3 2.59 2.49 2.36 237 247 2.18 2.48 2.62 278 2.84 3.03 3.14 3.06 272 2.85 2.62 2.83 2.84 2.96 2.82 270
Mediana 1.53 1.50 1.43 1.42 1.42 1.27 1.41 1.54 1.62 1.69 1.78 1.81 1.81 1.65 1.70 1.56 1.69 1.71 1.78 1.70 1.60
Media mob. 2Y Mediana 1.66 1.64 1.60 1.55 1.50 1.45 1.43 1.44 1.45 1.48 1.52 1.57 1.62 1.67 1.70 1.70 1.71 1.72 1.72 1.70 1.59
Quartile 1 0.92 0.89 0.86 0.86 0.82 0.75 0.80 0.85 0.93 0.96 0.98 1.00 0.98 0.93 0.92 0.88 0.92 0.97 1.01 0.98 0.91
Minimo 0.15 0.14 0.15 0.14 0.15 0.12 0.15 0.15 0.13 0.16 0.11 0.11 0.15 0.14 0.16 0.13 0.13 0.12 0.08 0.10 0.13
Media 1.87 1.80 1.75 1.75 1.79 1.59 1.81 1.91 2.05 2.09 2.23 2.31 222 1.99 2.09 1.91 2.06 2.06 213 2.06 1.97
Societa 2,665| 2,669| 2612 2616 2214| 2473| 2549| 2,632 2,698 2,821 2858 2948 2991| 3,026 3,088 3,003 3,009| 3,129| 3,137| 3,157| 2,812

P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)

Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media|  Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 515 1.50 0.11 0.63 1.09 1.87 6.39
100 200 453 1.63 0.10 0.66 147 2.30 6.40
200 400 585 2.05 0.21 1.05 1.87 2.75 6.39
400 800 639 2.26 0.24 1.25 1.97 3.03 6.45
800 1,600 388 2.37 0.15 1.27 2.00 3.17 6.4
1,600 3,200 231 2.27 0.29 1.22 1.90 3.02 6.36
3,200 6,400 170 2.35 0.29 1.25 2.10 3.17 6.34
6,400 12,800 85 2.69 0.32 1.28 2.42 3.78 5.97
12,800 25,600 54 2.78 0.28 1.24 2.43 4.05 6.42
25600 51,200 20 3.11 0.50 2.40 2.87 4.08 6.28
51,200 102,40 13 3.69 1.09 2.28 4.24 4.89 6.06
102,400 4 3.67 1.61 2.19 3.36 4.83 6.35
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Macchinari, attrezzature e mezzi di trasporto e altri beni strumentali per Industria, Costruzicnishgricaliur

In questo macro-settore B/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Aerospazio e difesa, Prodotti per -

I'edilizia, Costruzioni e ingegneria, - T -
Componenti e apparecchiature - T T T L -
elettriche, Conglomerati industriali, 8.0 - T -~ T T
Macchinari, Distribuzione di 70 T 4 5 1 T+
apparecchiature e prodotti per -|
lindustria. &0

3.0

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0

12019 II201% III2019% Iv 2019 TI2020 II2020 IOD2020 IV 2020 12021 Q2021 II2021 IV2021 I2022 112022 MI2022 Iv2022 12023 112023 III2023 IV 2023

Trimestri 12019] 112019 11120191V 2019 | 12020 112020 112020 |1V 2020 | 12021] 112021 11120211V 2021 | 12022| 112022 11120221V 2022| 12023 112023 111 2023 [ IV 2023 | Media
Massimo 7.08 6.97 6.91 6.80 7.10 6.64 7.79 8.39 8.78 8.69 9.33 9.80 9.07 7.96 8.63 7.86 8.39 8.12 8.50 7.96 8.04
Quartile 3 291 2.90 277 273 2.81 2.66 3.08 3.18 3.22 3.24 3.54 3.69 3.57 3.19 3.43 3.08 3.26 3.25 3.43 3.23 3.16
Mediana 1.66 1.66 1.59 1.56 1.53 1.46 1.60 1.71 1.79 1.85 1.97 2.03 2.03 1.88 1.94 1.77 1.90 1.94 2.02 1.96 1.79
Media mob. 2Y Mediana 1.83 1.80 1.75 1.70 1.65 1.59 1.58 1.60 1.61 1.64 1.69 1.74 1.81 1.86 1.90 1.91 1.92 1.93 1.94 1.93 1.77
Quartile 1 0.96 0.93 0.91 0.90 0.86 0.80 0.84 0.90 0.97 1.00 1.02 1.03 1.02 0.98 1.00 0.95 0.98 1.03 1.09 1.05 0.96
Minimo 0.15 0.17 0.15 0.15 0.16 0.13 0.16 0.16 0.13 0.19 0.13 0.13 0.18 0.16 0.17 0.14 0.14 0.13 0.10 0.11 0.15
Media 210 2.09 2.04 2.01 2.04 1.91 217 2.30 2.39 241 2.58 2.69 2.58 2.33 2.46 2.25 240 2.38 249 2.38 2.30
Societa 2,393 2,400| 2,346| 2,345| 2,005 2,234| 2,308 2404| 2458 2,558 2,606| 2,695| 2,740 2,778| 2,778| 2,745 2,753| 2,857| 2,889| 2,891 2,559

P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)

Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media|  Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 514 1.80 0.12 0.67 1.21 2.27 7.86
100 200 439 1.94 0.11 0.71 1.35 2.78 7.81
200 400 559 2.32 0.23 1.12 2.07 3.07 7.96
400 800 597 2.61 0.25 1.42 2.36 3.42 7.69
800 1,600 354 2.83 0.22 1.46 2.55 3.85 7.86
1,600 3,200 206 2.91 0.34 1.42 2.34 4.08 7.93
3,200 6,400 124 2.76 042 1.28 2.15 3.92 7.80
6,400 12,800 47 3.25 0.40 1.28 2.70 5.26 7.68
12,800 25,600 36 2.47 0.30 1.30 2.02 3.45 6.45
25600 51,200 9 3.32 0.55 2.56 3.58 467 5.50
51,200 6 4.17 1.27 2.66 4.93 5.30 6.53
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Trading Multiples For Business Valuations IV 2023

3.3.2 Servizi intellettuali e tecnici, svolti da professionisti
e imprese

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Forniture e servizi
per enti ed imprese, Servizi professionali.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Servizi intellettuali e tecnici, svolti da professionisti e imprese Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti:
Forniture e servizi per enti ed - -
imprese, Servizi professionali. 25, T -

0.0 L - -

1201% 1II2019% II2019 Iv2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Qw2021 12022 112022 II2022 IvV2022 12023 D[2023 III2022 IV2022

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 31.82| 31.88| 31.46| 32.01 32.97| 3040 3501, 35.23| 3500| 38.08/ 36.37| 38.06| 3577| 30.54| 32.59| 30.07| 33.48| 32.79| 33.29( 31.67| 33.42
Quartile 3 15.44| 1566 14.92| 15.18| 14.87| 13.53| 14.81| 15.71| 16.25| 17.29| 16.83| 16.54| 15.89| 14.87| 14.93| 14.14| 14.64| 14.24| 1468 14.15| 15.23
Mediana 10.53| 10.55| 10.48( 10.21 9.85 8.57 9.50| 10.15( 10.91| 11.20( 11.08| 11.05| 10.59 9.89 9.76 9.10 9.83 9.35 9.73 9.52| 10.09
Media mob. 2Y Mediana 11.04| 11.06| 11.04 10.88| 10.68| 10.27| 10.04 9.98| 10.03| 10.11| 10.18 10.29| 10.38| 10.55| 10.58| 10.45| 10.31| 10.08 9.91 9.72| 10.38
Quartile 1 7.67 7.46 7.29 7.7 6.82 5.66 6.24 6.93 7.54 7.77 7.50 7.47 6.97 6.71 6.39 6.08 6.38 6.34 6.66 6.41 6.87
Minimo 0.80 0.66 0.15 1.18 0.41 0.75 0.85 0.05 0.48 0.50 0.67 0.07 0.03 0.68 0.25 0.49 0.61 0.82 1.20 0.48 0.56
Media 1215 1218 11.73| 11.74| 11.67| 10.39| 11.46| 12.04 12.68| 13.37( 13.10| 13.03| 1240| 11.38| 11.42| 10.63| 11.42| 11.13| 11.43| 11.02| 11.82
Societa 494 501 491 497 420 485 494 503 513 537 541 537 548 558 556 551 596 600 604 588 531
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 8 7.70 2.51 4.04 7.84 9.21 16.06 50 100 95 9.17 0.48 4.92 7.50 11.75 31.07
(50%) (25%) 12 10.25 5.25 7.39 9.15 13.08 19.33 100 200 103 9.07 1.13 5.26 7.78 11.06 31.32
(25%) (10%) 4 8.86 3.45 4.95 8.64 12.55 14.72 200 400 91 11.30 3.13 6.49 8.87 15.03 27.47
(10%) 0% 30 8.17 2.11 6.07 7.80 9.97 20.51 400 800 120 11.85 2.78 7.18 9.95 15.12 31.67
0% 10% 113 9.44 2.68 6.07 7.83 11.52 29.11 800 1,600 73 11.46 3.75 7.30 10.59 13.88 27.45
10% 25% 134 10.89 1.97 7.42 9.82 13.37 29.88 1,600 3,200 33 11.06 4.43 6.96 9.86 13.05 27.32
25% 50% 56 13.44 3.53 8.98 12.65 16.78 28.17 3,200 6,400 32 13.02 5.84 9.94 12.03 15.11 29.88
50% 100% 13 17.50 10.38 15.75 16.67 20.54 22.71 6,400 12,800 20 11.52 6.39 8.99 10.78 13.55 22.20
100% 200% 9 20.60 7.85 15.74 18.56 31.54 31.67 12,800 25,600 9 16.28 8.30 12.39 14.61 19.74 25.99
200% 0 25,600 51,200 8 19.08 14.01 16.81 18.55 20.42 25.31
51,200 4 18.45 14.14 17.12 19.31 20.64 21.04
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Servizi intellettuali e tecnici, svolti da professionisti e imprese Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebit
confluiscono i settori seguenti:
Forniture e servizi per enti ed 0.0 < -
imprese, Servizi professionali. - T T -
50.0 - —_—
o |
30.0
20.0
10.0
0.0 1 e - - " -

1201% 1II2019% II2019 Iv2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Qw2021 12022 112022 II2022 IvV2022 12023 D[2023 III2022 IV2022

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 42.29| 44.02| 46.50| 45.06| 47.82| 44.40| 56.58| 58.79| 60.47| 60.70| 57.36| 58.71| 56.64| 50.31| 49.83| 47.08| 46.19| 46.60| 46.34| 43.88| 50.48
Quartile 3 21.04| 22.08| 22.82| 2244, 23.15| 2098, 24.69| 26.22| 26.15| 26.99| 2532| 26.14| 2552| 23.76| 22.21| 21.68 21.66| 20.92( 21.10| 19.97| 23.24
Mediana 1412| 1541 15.64| 15.24| 1551| 13.72| 15.79| 1593| 16.87| 17.22| 16.32| 16.23| 15.70| 14.54| 1457| 13.66| 14.37| 13.90| 13.99| 13.98| 15.14
Media mob. 2Y Mediana 15.39| 15.50| 15.57| 15.46| 15.36| 15.01| 15.01| 15.17 15.51| 15.74| 15.83| 15.95| 1597 16.08| 15.92| 1564| 15.33| 1491 14.62| 14.34| 1542
Quartile 1 10.43| 10.90| 11.10| 10.73 9.98 8.46 9.46 9.99| 11.05| 11.13| 11.11| 10.81| 10.16 9.50 9.26 8.97 8.93 9.40 9.69 9.40| 10.02
Minimo 0.94 0.70 0.13 0.27 0.57 1.07 0.04 0.07 0.99 0.50 0.72 0.10 0.27 0.65 0.27 0.23 1.04 1.06 0.86 0.67 0.56
Media 16.63| 17.29| 17.70( 17.26| 17.58| 1598| 18.76| 19.73| 19.95| 20.58| 19.63| 19.59| 18.80| 17.36| 16.83| 16.05| 16.55| 16.43| 16.41| 15.90| 17.75
Societa 487 484 482 484 408 484 481 486 483 500 511 520 534 545 530 536 571 586 572 565 512
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 4 13.83 8.82 11.57 14.31 16.56 17.87 50 100 85 11.90 0.67 6.51 9.90 14.93 43.20
(50%) (25%) 9 15.42 5.84 11.09 14.53 18.53 28.54 100 200 99 12.64 1.57 7.32 10.77 15.06 43.43
(25%) (10%) 9 18.09 6.35 13.01 18.27 21.87 28.41 200 400 90 16.55 4.24 9.11 14.30 20.34 41.99
(10%) 0% 12 13.51 6.56 8.88 14.40 16.23 22.06 400 800 113 16.87 3.59 11.17 15.34 21.87 43.88
0% 10% 98 12.62 2.69 8.66 11.75 14.91 42.10 800 1,600 75 17.32 6.29 11.81 14.79 20.90 40.37
10% 25% 142 14.95 1.80 10.10 13.76 17.90 41.95 1,600 3,200 33 17.19 7.10 10.92 16.06 21.01 41.46
25% 50% 86 18.89 3.59 13.60 17.29 23.04 41.46 3,200 6,400 29 20.05 9.40 13.84 15.58 26.75 43.84
50% 100% 18 24.97 1.57 19.65 24.00 29.64 43.84 6,400 12,800 20 18.49 9.97 14.64 15.83 21.48 42.10
100% 200% 9 32.00 15.78 24.49 33.07 41.64 43.55 12,800 25,600 9 24.41 12.25 17.13 23.62 33.99 39.02
200% 1 31.46 31.46 31.46 31.46 31.46 31.46 25,600 51,200 8 24.60 17.44 22.37 24.63 27.46 30.38
51,200 4 22.62 20.87 21.76 22.64 23.50 24.35
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Servizi intellettuali e tecnici, svolti da professionisti e imprese Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Sales
confluiscono i settori seguenti:
Forniture e servizi per enti ed -
imprese, Servizi professionali. 5.0 T T - T

8.0 - T

08 EERERa0E

12019 II201% III2019% Iv 2019 TI2020 II2020 IOD2020 IV 2020 12021 Q2021 II2021 IV2021 I2022 112022 MI2022 Iv2022 12023 112023 III2023 IV 2023

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 6.72 7.10 7.20 7.09 6.95 6.87 7.96 8.35 8.74 8.95 9.39 9.50 9.04 8.17 9.10 8.07 8.30 8.44 8.95 8.99 8.19
Quartile 3 2.63 2.86 2.84 2.88 2.79 2.63 2.85 2.95 3.01 3.17 3.42 3.48 3.43 3.1 3.14 2.73 2.92 3.1 3.27 3.28 3.03
Mediana 1.31 1.41 1.47 1.42 1.43 1.25 1.37 1.45 1.50 1.53 1.60 1.62 1.56 1.50 1.55 1.44 1.49 1.51 1.55 1.56 1.48
Media mob. 2Y Mediana 1.40 1.42 1.44 1.44 1.43 1.39 1.38 1.39 1.41 1.43 1.45 1.47 1.49 1.52 1.54 1.54 1.54 1.53 1.53 1.52 1.46
Quartile 1 0.67 0.72 0.73 0.71 0.72 0.62 0.66 0.72 0.77 0.79 0.81 0.78 0.78 0.77 0.77 0.72 0.72 0.73 0.80 0.80 0.74
Minimo 0.05 0.04 0.01 0.01 0.01 0.03 0.00 0.00 0.02 0.06 0.06 0.00 0.01 0.03 0.04 0.01 0.06 0.06 0.05 0.04 0.03
Media 1.83 2.02 2.02 2.00 1.97 1.84 2.03 2.15 217 2.26 2.40 2.40 2.34 2.18 2.24 2.01 2.12 217 2.29 2.31 2.14
Societa 532 539 537 539 449 520 531 550 563 582 598 606 615 625 635 624 673 691 693 694 590
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 3 2.02 0.33 0.45 0.56 2.87 5.17 50 100 112 1.57 0.04 0.50 1.02 1.62 8.86
(50%) (25%) 16 2.62 0.53 0.98 2.14 3.00 7.77 100 200 123 1.86 0.10 0.63 1.18 244 8.23
(25%) (10%) 0 200 400 127 2.68 0.13 0.99 1.83 4.07 8.96
(10%) 0% 28 1.05 0.19 0.50 0.86 1.14 4.49 400 800 143 247 0.15 0.84 1.73 3.62 8.99
0% 10% 254 1.64 0.11 0.64 1.16 2.08 8.33 800 1,600 79 2.55 0.23 0.92 2.03 3.68 8.86
10% 25% 96 2.96 0.23 1.22 2.20 4.26 8.86 1,600 3,200 36 1.92 0.24 0.91 1.41 2.71 5.50
25% 50% 36 2.82 0.19 1.50 2.58 4.16 6.16 3,200 6,400 33 2.64 0.25 1.13 1.76 4.08 8.05
50% 100% 8 5.24 2.97 3.88 4.74 6.60 8.23 6,400 12,800 22 2.88 0.42 1.26 2.25 3.68 7.69
100% 200% 2 7.04 6.34 6.69 7.04 7.39 7.74 12,800 25,600 9 3.15 1.23 1.60 2.66 4.08 6.52
200% 0 25,600 51,200 7 5.34 2.09 4.71 5.35 6.09 8.33
51,200 3 5.41 4.08 4.69 5.30 6.08 6.86
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Servizi intellettuali e tecnici, svolti da professionisti e imprese Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti:
Forniture e servizi per enti ed 20.0 - -~
imprese, Servizi professionali. -
50.0 e -
00 T
30.0
20.0
10.0
0.0 o v
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019 112019 1112019 IV 2019| 12020 112020 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 111 2021| 1V 2021| 12022| 112022 11 2022| IV 2022| 12023 112023 111 2023 |V 2023 | Media
Massimo 41.58| 44.22| 4459| 46.25| 44.21| 40.59| 5245| 59.21| 60.51| 60.18| 53.44| 56.68| 54.24| 49.29| 49.82| 47.77| 43.84| 4567| 47.95| 4506 49.38
Quartile 3 20.28| 21.85| 2247| 22.61| 2208 18.73| 2277 2554| 25.06| 2535 23.68| 25.06| 24.09| 22.07| 21.80 20.92| 20.56| 20.74| 22.22| 20.08 2240
Mediana 13.78| 14.14| 14.15| 14.56| 14.66| 12.14| 14.30| 1527 16.22| 16.63| 15.60| 15.52| 15.02| 13.36| 13.00/ 1250 12.98| 13.13| 13.61| 13.23| 14.19
Media mob. 2Y Mediana 14.78 14.77 14.73 14.66 14.53 14.06 13.93 14.12 14.43 14.74 14.92 15.04 15.09 15.24 15.08 14.73 14.33 13.89 13.64 1838 14.50
Quartile 1 9.98| 10.39| 10.27| 10.07 9.25 7.72 8.79 10.12| 1150 11.56| 10.77| 10.29 9.81 9.45 8.79 8.27 8.82 8.65 9.20 8.99 9.63
Minimo 2.72 1.56 1.77 1.38 1.47 0.79 0.93 1.06 2.20 217 1.81 1.27 1.28 1.54 1.61 1.30 2.05 1.03 0.18 0.13 1.41
Media 16.11 16.87 16.82 17.07 16.71 14.47 17.72 19.41 20.06| 20.34 18.61 19.09 18.00 16.86 16.61 15.74 15.66 15.81 16.90 15.84 17.23
Societa 478 475 468 478 402 458 458 461 464 476 481 498 513 524 520 523 545 564 560 536 494
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 2 12.52 5.20 8.86 12.52 16.18 19.84 50 100 85 12.92 3.25 6.59 10.17 16.12 43.48
(50%) (25%) 12 11.68 0.13 10.00 12.81 14.88 15.85 100 200 90 12.19 0.13 7.29 10.71 15.42 42.33
(25%) (10%) 3 27.90 13.77 24.26 34.75 34.96 35.18 200 400 84 17.58 1.02 9.15 14.69 22.21 44.89
(10%) 0% 7 13.58 5.02 7.80 10.12 18.48 27.36 400 800 105 16.55 4.88 10.27 14.32 21.48 43.12
0% 10% 72 12.91 4.17 8.54 11.24 14.97 39.30 800 1,600 72 16.87 4.99 10.36 14.25 18.82 43.44
10% 25% 100 14.65 2.53 8.88 12.56 18.53 35.99 1,600 3,200 32 15.86 2.53 10.51 13.75 19.10 37.57
25% 50% 72 16.04 4.54 10.80 15.53 18.88 37.01 3,200 6,400 28 17.93 7.48 11.22 14.25 23.16 37.01
50% 100% 30 23.70 4.53 15.88 21.65 31.79 45.06 6,400 12,800 19 18.08 8.06 13.27 15.65 20.53 39.30
100% 200% 9 27.47 17.97 21.73 24.56 34.48 39.65 12,800 25,600 9 24.90 13.29 16.62 22.32 32.75 45.06
200% 6 32.58 21.37 28.57 31.61 38.63 42.37 25,600 51,200 8 24.20 17.48 21.80 23.31 27.53 30.48
51,200 4 23.46 20.87 21.47 22.81 24.80 27.36
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Servizi intellettuali e tecnici, svolti da professionisti e imprese

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Bv
confluiscono i settori seguenti:
Forniture e servizi per enti ed -+ il -
imprese, Servizi professionali. . T
8.0 _ 4 T T - T T T i
7.0 T
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0
12019 II201% III201% IV 201% TI2020 II2020 IIN2020 IV 2020 12021 II2021 II2021 IV2021 I2022 112022 III 2022 IV 2022 12022 II2023 III2023 IV 2023
Trimestri 12019] 112019 1112019| 1V 2019| 12020 112020 11l 20201V 2020| 12021 112021 [ 111 2021| IV 2021 | 12022 112022 11l 2022| IV 2022 12023 11 2023 IIl 2023| IV 2023| Media
Massimo 786| 7.79| 810 847 804| 752 816 884 993 951 972| 990| 818 7.73| 764 7.14| 806 751 834 766 829
Quartile 3 347| 344| 346| 343 333 303 330 351 371| 366 383 3.85 358 308 319 3.02| 337 333 352 321 342
Mediana 223| 220 216 208 203| 183 195 201| 230 231 235 237| 226 201 201 188 208 201 213 202| 211
Media mob. 2Y Mediana 2.40 2.37 2488) 2.26 2.21 213 2.08 2.06 2.07 2.08 211 2.14 217 2.20 2.20 2.19 2.16 212 2.10 2.05 217
Quartile 1 132 130 125/ 124 118 1.07| 112| 117 136 1.36| 140| 142 141 128 128 118 125 125 129 122 127
Minimo 034| 035 033 015 014 024 o024 o020 0412 017 033 032 020 017 047 015 022 019 016 014 022
Media 2.56 2.56 2.55 2.54 2.51 2.30 2.45 2.64 2.93 2.88 2.98 2.99 2.70 2.47 2.47 2.28 2.54 2.47 2.65 2.44 2.59
Societa 520| 516 515 519 433| 505 517 539 558 573 589 602| 598 611 617| 618| 66| 686 692| 677 578
P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 106 1.84 0.14 0.72 1.38 2.56 6.72
100 200 125 2.29 0.23 1.05 2.01 2.94 7.01
200 400 129 2.22 0.54 1.39 1.88 2.75 6.56
400 800 144 2.54 0.40 1.32 2.06 3.41 7.66
800 1,600 78 2.76 0.81 1.27 2.30 4.01 6.89
1,600 3,200 35 2.75 0.30 1.37 2.35 3.45 7.61
3,200 6,400 29 3.03 073 1.86 2.86 3.97 7.44
6,400 12,800 20 3.37 0.82 2.04 3.35 4.61 6.02
12,800 25,600 5 3.27 1.82 2.50 2,97 3.32 5.71
25600 51,200 5 5.56 3.97 4.59 4.65 6.94 7.66
51,200 1 5.32 5.32 5.32 5.32 5.32 5.32
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Servizi intellettuali e tecnici, svolti da professionisti e imprese

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Forniture e servizi per enti ed -
imprese, Servizi professionali. T -
12.0 - T T
10.0 _ T T -
8.0
B.00
4.0
) E @
0.0
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 II 2023 1III 2022 IV 2023
Trimestri 12019| 112019 1112019 |1V 2019| 12020 112020| 1112020 | IV 2020| 12021| 112021 | 1112021 | IV 2021| 12022| 11 2022| 111 2022 IV 2022| 12023| 112023 | Il 2023| IV 2023| Media
Massimo 11.13| 1065 12.03| 1061| 11.16| 967| 11.04| 12.17| 13.09| 1368 12.84| 1224| 11.05| 1035/ 10.35| 10.04| 1091 11.18| 11.48| 11.14| 11.34
Quartile 3 413| 414| 430 387 407 372 431 446 448 492| 485 472| 434 398 413 400 430 425 470 452| 431
Mediana 264| 273 267| 238 244| 224 239 257 268 271| 276 279 275 245 253| 233 253 258 265 263 257
Media mob. 2Y Mediana 3.05 3.01 2.94 2.80 2.69 2.58 2.52 2.51 2.51 2.51 2.52 2.57 2.61 2.64 2.66 2.63 2.61 2.59 2.58 2.56 2.65
Quartile 1 144 141 137 132 132 132 127| 141 142| 151 152 150 151 144| 146 143| 150 148 152 151 143
Minimo 035/ 038 033 019/ 018 033 034 032 o015 022 033 033 029 025 024 027 026 022 019 017 027
Media 3.28 3.14 3.22 2.98 3.1 2.85 3.16 3.42 3.55 3.72 3.66 3.62 3.35 3.1 3.12 3.01 3.18 3.18 3.42 3.29 3.27
Societa 383 361 362| 367| 314 361 371 396 399| 424| 431| 445\ 450| 455| 464| 474| 499| 509 509| 510 424
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 95 2.21 0.17 0.75 1.62 3.14 10.63
100 200 109 3.01 0.38 1.29 2.39 411 10.36
200 400 108 3.09 0.62 1.62 2.44 3.51 11.04
400 800 116 3.74 0.64 178 3.12 485 10.93
800 1,600 47 433 1.02 2.46 4.00 5.73 9.78
1,600 3,200 21 4.67 0.75 1.53 3.89 7.62 11.14
3,200 6,400 5 497 4.29 438 4.98 5.07 6.12
6,400 12,800 6 4.82 0.87 1.90 5.42 6.87 9.13
12,800 25,600 1 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05
25,600 2 6.90 6.17 6.53 6.90 7.27 7.63
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3.3.3 Trasporto aereo, navale, terrestre e relative infrastrutture

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Trasporto aereo
merci e logistica, Trasporto aereo passeggeri, Trasporto via mare,
Trasporto via terra, Infrastrutture di trasporto.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Trasporto aereo, navale, terrestre e relative infrastrutture Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti:
Trasporto aereo merci e logistica, o
Trasporto aereo passeggeri, -
. . 3 T - T
Trasporto via mare, Trasporto via £ T
terra, Infrastrutture di trasporto. T -
25.0 T
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0 el T - - T I "1 T - -
12019 1II201% III2019 IV 2019 I2020 II2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 112023 III2022 IV 2022
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 22.78| 22.25| 2150| 21.98| 21.44| 2197| 27.25| 31.34| 33.80| 30.72| 29.76| 30.27| 30.79| 26.44| 2535| 24.45| 23.36| 2341| 23.61| 2347| 25.80
Quartile 3 11.92| 1167 1141, 1116 10.78| 11.04| 1295| 14.21| 1392 13.40| 14.00, 13.31| 1347, 1216, 11.64| 10.85 10.83| 10.57| 10.93| 10.74| 12.05
Mediana 8.66 8.31 8.28 8.05 7.88 7.43 8.72 9.22 9.24 9.09 8.94 8.89 8.34 7.56 7.47 6.93 6.95 7.28 7.43 7.38 8.10
Media mob. 2Y Mediana 9.47 9.33 9.11 8.83 8.59 8.31 8.26 8.32 8.39 8.49 8.57 8.68 8.73 8.75 8.59 8.31 8.02 7.79 7.60 7.42 8.48
Quartile 1 6.38 6.13 6.06 5.97 5.64 5.37 6.35 6.46 6.57 6.49 6.33 6.00 5.49 5.05 4.82 4.26 4.53 4.58 4.82 4.81 5.61
Minimo 0.01 0.34 0.18 0.05 0.33 0.85 0.32 1.02 1.39 1.64 1.14 0.50 0.24 0.74 0.06 0.09 0.07 0.08 0.05 0.09 0.46
Media 9.51 9.18 9.02 8.85 8.52 8.38| 10.21 11.11| 11.49| 10.86| 10.66| 10.35| 10.20 9.18 8.80 8.25 8.07 8.08 8.34 8.23 9.36
Societa 552 553 554 549 464 518 513 485 475 471 502 517 541 550 561 557 559 570 568 579 532
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 7 4.14 1.32 3.30 4.07 5.48 6.05 50 100 70 6.32 0.69 3.72 5.33 8.19 22.45
(50%) (25%) 17 4.95 0.42 243 3.86 8.66 9.93 100 200 73 7.09 0.50 3.56 6.42 9.15 21.59
(25%) (10%) 26 5.19 0.89 3.49 4.81 6.34 12.01 200 400 80 8.26 0.60 5.01 7.52 9.99 22.37
(10%) 0% 50 6.17 2.08 4.08 5.04 7.71 17.86 400 800 90 8.69 0.09 4.88 7.44 11.56 23.09
0% 10% 116 8.08 0.09 5.37 7.36 10.73 21.02 800 1,600 82 8.18 1.97 5.26 8.15 9.92 19.57
10% 25% 92 9.08 3.06 5.91 8.45 11.09 23.47 1,600 3,200 65 8.95 1.03 5.85 8.03 12.12 18.54
25% 50% 37 10.85 3.75 7.67 10.49 14.36 19.57 3,200 6,400 51 9.24 0.89 4.89 7.67 12.20 23.47
50% 100% 13 13.84 2.74 11.42 13.33 16.97 22.63 6,400 12,800 38 8.82 0.42 4.34 8.65 12.75 22.63
100% 200% 1 13.57 13.57 13.57 13.57 13.57 13.57 12,800 25,600 18 8.43 1.29 5.16 9.44 11.54 16.52
200% 0 25,600 51,200 6 13.24 6.69 10.98 11.91 15.55 21.51
51,200 102,40 4 11.58 6.19 9.72 11.45 13.31 17.25
102,400 2 11.93 9.67 10.80 11.93 13.05 14.18
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Trasporto aereo, navale, terrestre e relative infrastrutture Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebit
confluiscono i settori seguenti:
Trasporto aereo merci e logistica, - -
Trasporto aereo passeggeri, - T T
Trasporto via mare, Trasporto via
terra, Infrastrutture di trasporto. s
50.
00 T T T T -
30.0
20.0
10.0
no 4+ - - - - - T - 4
12019 1II201% III2019 IV 2019 I2020 II2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 112023 III2022 IV 2022
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 40.05| 41.65| 44.39| 4246| 40.66| 44.79| 62.18| 65.83| 65.63| 63.23| 54.57| 48.06| 47.72| 4553 43.84| 4235 41.34| 40.29| 40.49| 40.48| 47.78
Quartile 3 19.75| 20.62| 21.51| 20.13| 20.35| 21.42| 27.01| 26.30| 2540 24.88| 2251, 21.31| 20.27| 1834 18.60| 17.35| 18.06| 17.32| 1842 18.86| 20.92
Mediana 14.43| 14.81| 14.70| 14.49| 14.21| 14.08( 17.27| 17.24| 16.99| 16.85| 15.33| 14.29| 13.44| 12.02( 11.58| 10.86| 11.15| 11.65| 12.36| 12.54| 14.01
Media mob. 2Y Mediana 15.46 15.38| 15.23| 15.00( 14.78 14.54 14.81 15.15| 15.47| 15.73 15.80 15.78| 15.68| 1543| 14.72 13.92 13.19| 1254 1217 11.95| 14.64
Quartile 1 10.54| 10.96| 11.01| 10.81| 10.32 9.95| 11.66| 11.99| 11.64| 11.42| 10.49 9.11 8.02 7.37 6.76 6.14 6.43 7.00 7.81 7.73 9.36
Minimo 0.01 0.42 0.37 0.13 0.93 1.36 0.49 1.34 2.02 1.80 0.82 0.75 0.35 0.97 0.06 0.09 0.07 0.09 0.06 0.14 0.61
Media 16.01 16.44| 16.84| 16.31 15.69 16.45| 20.86| 20.67| 20.27| 19.81 17.56 16.24| 15.57| 14.10| 13.79 13.07| 13.21 12.95| 14.00| 14.02 16.19
Societa 532 588] 531 518 440 485 433 419 422 433 447 463 477 476 496 499 511 516 534 546 486
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 9 11.15 1.32 4.06 7.06 11.82 31.78 50 100 63 10.48 1.13 5.19 8.77 13.60 35.04
(50%) (25%) 24 9.36 0.49 4.72 8.78 10.93 27.94 100 200 71 12.60 0.75 5.53 10.50 16.28 36.78
(25%) (10%) 20 8.88 1.75 4.09 7.25 9.73 28.14 200 400 75 14.04 0.92 8.28 11.98 16.97 37.70
(10%) 0% 48 10.65 0.14 6.48 8.11 14.63 31.20 400 800 84 13.84 0.14 7.75 12.49 17.30 36.30
0% 10% 88 13.44 2.86 8.24 12.89 16.33 33.08 800 1,600 79 15.35 244 9.91 13.86 20.54 37.63
10% 25% 101 15.28 4.90 9.69 14.16 19.40 35.29 1,600 3,200 60 15.81 1.32 8.79 14.60 20.85 40.48
25% 50% 46 17.29 3.50 11.27 15.55 21.99 40.48 3,200 6,400 50 16.07 1.75 8.84 15.00 20.53 39.80
50% 100% 20 23.21 2.22 17.43 24.37 26.73 39.80 6,400 12,800 35 13.62 0.49 7.41 11.82 19.60 29.41
100% 200% 2 32.58 28.91 30.74 32.58 34.41 36.24 12,800 25,600 17 13.70 1.86 7.91 14.22 19.43 26.51
200% 1 30.65 30.65 30.65 30.65 30.65 30.65 25,600 51,200 6 18.16 11.43 14.63 16.40 22.74 25.83
51,200 102,40 4 16.55 14.09 14.52 14.92 16.95 22.26
102,400 2 16.90 15.31 16.10 16.90 17.69 18.49
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Trasporto aereo, navale, terrestre e relative infrastrutture Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/sales

confluiscono i settori seguenti:

Trasporto aereo merci e logistica, -

Trasporto aereo passeggeri, e 1

Trasporto via mare, Trasporto via T T |

terra, Infrastrutture di trasporto. oo 4 T
E.0
4.0

::: al

1201% 1II2019% II2019 Iv2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Qw2021 12022 112022 II2022 IvV2022 12023 D[2023 III2022 IV2022

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 7.04 7.15 7.43 7.08 6.76 6.48 7.37 8.17 9.48| 10.44 9.29 9.28 8.67 8.60 7.90 7.25 7.38 7.21 7.49 6.91 7.87
Quartile 3 2.90 3.01 3.1 2.92 2.80 2.63 3.01 3.36 3.94 4.37 410 3.78 3.67 3.48 3.25 2.88 2.84 2.88 3.04 2.90 3.24
Mediana 1.52 1.57 1.61 1.57 1.55 1.46 1.67 1.85 2.19 2.32 2.32 2.1 1.99 1.93 1.68 1.51 1.48 1.51 1.58 1.58 1.75
Media mob. 2Y Mediana 1.64 1.63 1.62 1.60 1.58 1.55 1.56 1.60 1.68 1.78 1.87 1.93 1.99 2.05 2.05 2.01 1.92 1.82 1.72 1.66 1.76
Quartile 1 0.76 0.84 0.91 0.88 0.85 0.84 0.94 1.03 1.10 1.13 1.12 1.14 1.05 0.96 0.86 0.73 0.75 0.75 0.80 0.79 0.91
Minimo 0.01 0.08 0.03 0.01 0.05 0.14 0.01 0.05 0.01 0.06 0.04 0.06 0.01 0.07 0.02 0.04 0.00 0.04 0.02 0.01 0.04
Media 2.02 2.09 2.16 2.08 2.01 1.88 213 2.37 2.75 3.03 2.90 2.72 2.55 2.46 2.26 2.06 2.04 2.06 2.15 2.02 2.29
Societa 576 584 587 576 486 540 556 577 601 610 617 624 629 638 636 618 616 631 627 624 598
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 8 1.05 0.39 0.61 0.65 1.13 2.57 50 100 78 1.33 0.06 0.48 0.96 1.91 5.48
(50%) (25%) 12 1.93 0.06 0.83 1.14 3.15 4.94 100 200 81 1.93 0.06 0.79 1.49 2.76 6.02
(25%) (10%) 15 2.67 0.19 1.85 2.36 2.79 6.67 200 400 97 2.32 0.24 0.76 1.79 3.61 6.76
(10%) 0% 49 1.72 0.16 0.74 1.34 2.42 5.65 400 800 97 1.94 0.01 0.81 1.85 2.46 5.88
0% 10% 206 1.84 0.01 0.72 1.29 2.39 6.91 800 1,600 88 2.00 0.19 0.91 1.50 2.55 6.40
10% 25% 84 2.27 0.09 0.87 1.82 3.29 6.76 1,600 3,200 64 2.20 0.09 0.94 1.99 3.08 6.00
25% 50% 23 3.09 0.49 2.21 3.20 4.01 5.02 3,200 6,400 50 2.06 0.23 0.83 1.41 3.22 5.88
50% 100% 2 5.33 4.74 5.04 5.33 5.63 5.93 6,400 12,800 40 2.37 0.16 0.97 1.97 3.78 6.67
100% 200% 0 12,800 25,600 19 213 0.37 0.88 1.54 3.27 6.00
200% 0 25,600 51,200 4 219 0.83 1.10 1.42 2.50 5.07
51,200 102,400 4 4.14 1.15 2.59 4.26 5.81 6.91
102,400 2 4.26 1.64 2.95 4.26 5.57 6.88
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Trasporto aereo, navale, terrestre e relative infrastrutture

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti:
Trasporto aereo merci e logistica, il -
Trasporto aereo passeggeri, oo T
. . 50. —
Trasporto via mare, Trasporto via -
terra, Infrastrutture di trasporto. -
40.0
30.0
20.0
10.0
0.0 T T
12019 1II201% III2019 IV 2019 I2020 II2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 112023 III2022 IV 2022
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 35.47| 36.74| 36.01| 35.21| 33.48| 33.51| 52.11| 53.68| 54.24| 5528 49.53| 47.57| 43.51| 38.68| 3599| 31.64| 32.92| 33.36| 34.17| 34.47| 40.38
Quartile 3 16.85| 17.07| 16.60, 16.03| 15.69| 15.23| 20.78| 21.03| 23.37| 22.96| 20.20| 19.56| 18.75| 16.43| 14.79| 12.78| 13.81| 14.74| 1555 16.02| 17.41
Mediana 11.46| 11.33| 11.42| 11.28| 11.01| 10.13| 13.10| 13.60| 13.95| 13.46| 12.33| 11.78| 10.78 9.36 9.24 7.80 8.49 9.38 9.93 9.78| 10.98
Media mob. 2Y Mediana 12.40 12.27| 1211 11.88| 11.64 11.31 11.41 11.66| 11.98| 12.24 12.36| 1242 12.39| 1230 11.81 11.09| 10.41 9.90 9.60 9.34 11.53
Quartile 1 8.05 7.72 7.76 7.35 7.06 6.52 8.17 8.58 8.94 8.40 7.78 7.13 6.23 5.52 5.43 4.67 4.98 5.60 6.30 6.09 6.91
Minimo 1.21 1.09 0.87 1.38 1.18 0.82 0.83 1.80 1.55 0.83 0.71 0.87 0.45 0.48 0.56 0.34 0.02 0.52 0.91 1.18 0.88
Media 13.33 13.47| 13.20| 12.75| 12.37 12.00 16.06| 16.59| 17.82| 16.72 15.45| 14.80| 13.89| 12.01 11.07 9.56| 10.45| 11.16| 11.74| 11.95| 13.32
Societa 497 499 496 482 411 436 389 379 391 405 425 455 471 462 468 457 483 508 508 526 457
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 7 8.48 1.40 3.91 6.15 8.77 26.47 50 100 62 9.48 2.35 4.91 6.99 10.59 34.10
(50%) (25%) 16 6.78 1.59 3.42 4.47 8.44 21.29 100 200 65 10.06 1.68 4.74 7.38 11.26 34.47
(25%) (10%) 22 5.55 1.52 3.1 3.99 5.87 20.29 200 400 74 11.55 1.18 6.44 9.13 13.77 33.10
(10%) 0% 33 7.98 2.75 4.20 7.53 10.91 17.87 400 800 78 12.94 1.40 5.92 9.14 18.60 33.51
0% 10% 68 9.67 2.07 6.35 8.58 12.20 22.04 800 1,600 75 12.78 1.80 6.82 11.71 16.47 33.18
10% 25% 82 12.52 2.04 7.52 11.17 15.88 32.35 1,600 3,200 58 13.22 1.52 8.46 11.51 16.96 32.35
25% 50% 49 14.55 2.60 9.41 12.72 20.15 33.51 3,200 6,400 50 12.89 2.75 7.31 10.57 17.38 34.03
50% 100% 32 19.19 4.54 11.93 19.40 26.89 32.16 6,400 12,800 35 12.26 1.59 4.37 10.53 19.81 27.13
100% 200% 7 20.26 5.24 15.41 23.40 25.09 32.15 12,800 25,600 18 11.83 2.60 7.52 10.62 17.42 26.66
200% 1 34.03 34.03 34.03 34.03 34.03 34.03 25,600 51,200 6 16.78 8.85 13.85 15.84 19.86 25.77
51,200 102,40 3 12.14 10.09 11.27 12.45 13.17 13.89
102,400 2 13.92 11.74 12.83 13.92 15.01 16.10
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Trasporto aereo, navale, terrestre e relative infrastrutture Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore E/Bv
confluiscono i settori seguenti:
Trasporto aereo merci e logistica, -

Trasporto aereo passeggeri, &l T 1
Trasporto via mare, Trasporto via T T
terra, Infrastrutture di trasporto. 5.0 ii T - 1
4.0
3.0
2.0
1II: Q
0.0

12019 II201% III2019% Iv 2019 TI2020 II2020 IOD2020 IV 2020 12021 Q2021 II2021 IV2021 I2022 112022 MI2022 Iv2022 12023 112023 III2023 IV 2023

Trimestri 12019] 112019 11120191V 2019 | 12020 112020 112020 |1V 2020 | 12021] 112021 11120211V 2021 | 12022| 112022 11120221V 2022| 12023 112023 111 2023 [ IV 2023 | Media
Massimo 4.57 4.68 4.55 4.70 4.21 3.78 4.50 4.87 5.59 6.01 6.31 5.51 5.69 5.1 5.06 4.49 4.45 4.63 4.95 4.46 4.91
Quartile 3 2.1 212 2.00 212 1.89 1.66 1.91 1.99 227 2.37 249 2.31 2.41 222 2.15 1.86 1.96 2.01 2.01 1.90 2.09
Mediana 1.33 1.30 1.26 1.25 1.14 1.01 1.13 1.17 1.36 1.42 1.43 1.42 1.44 1.35 1.33 1.18 1.27 1.28 1.31 1.23 1.28
Media mob. 2Y Mediana 1.43 1.41 1.37 1.33 1.29 1.24 1.21 1.20 1.20 1.22 1.24 1.26 1.30 1.34 1.36 1.36 1.35 1.34 1.32 1.30 1.30
Quartile 1 0.82 0.82 0.79 0.77 0.73 0.62 0.67 0.73 0.85 0.89 0.92 0.90 0.91 0.88 0.85 0.76 0.79 0.80 0.83 0.79 0.81
Minimo 0.16 0.14 0.13 0.11 0.17 0.11 0.11 0.12 0.23 0.26 0.25 0.24 0.19 0.17 0.18 0.19 0.19 0.13 0.17 0.16 0.17
Media 1.57 1.54 1.50 1.54 1.39 1.21 1.41 1.48 1.70 1.82 1.88 1.76 1.78 1.67 1.65 1.46 1.51 1.53 1.58 1.47 1.57
Societa 564 575 564 566 468 511 529 543 558 571 570 579 592 602 603 577 571 593 579 584 565

P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)

Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media|  Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 71 1.18 0.16 0.59 0.94 1.34 4.37
100 200 74 1.20 0.22 0.61 0.96 1.53 4.03
200 400 87 1.59 0.22 0.75 1.36 2.12 4.46
400 800 93 1.47 0.28 0.83 1.26 1.95 4.19
800 1,600 89 1.41 0.39 0.83 1.15 1.76 4.45
1,600 3,200 64 1.57 0.36 0.99 1.38 1.82 4.33
3,200 6,400 47 1.63 042 0.91 1.45 1.98 3.92
6,400 12,800 34 1.68 0.44 0.92 1.42 2.27 3.78
12,800 25,600 19 1.77 0.47 1.01 1.38 2.37 3.81
25600 51,200 4 2.60 1.25 1.88 2.73 3.45 3.70
51,200 2 2.31 2.19 2.25 2.31 2.36 242
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Trasporto aereo, navale, terrestre e relative infrastrutture

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Trasporto aereo merci e logistica, -
Trasporto aereo passeggeri, 70 T T -
Trasporto via mare, Trasporto via -
terra, Infrastrutture di trasporto. 6.0 T T ] -8 T
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0
12019 II201% III201% Iv 201% 12020 II2020 IIN2020 IV 2020 12021 II2021 OI2021 IV 2021 I2022 112022 III2022 IV 2022 12022 II2023 III2023 IV 2023
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020 112020 111 2020 |1V 2020 | 12021 | 112021 111 2021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 | IV 2022| 12023 | 112023 | Il 2023 |1V 2023 | Media
Massimo 5.69 5.77 5.81 5.65 5.06 4.61 5.37 6.07 6.59 7.20 7.56 7.24 7.01 6.03 6.24 5.68 5.80 5.87 6.00 5.36 6.03
Quartile 3 2.45 243 2.27 2.30 2.08 1.91 2.21 2.39 2.61 2.68 2.92 2.78 2.84 2.53 2.45 2.25 241 244 2.56 2.19 243
Mediana 1.46 1.43 1.38 1.36 1.27 1.1 1.23 1.37 1.49 1.58 1.64 1.61 1.58 1.54 1.48 1.35 1.42 1.41 1.45 1.31 1.42
Media mob. 2Y Mediana 1.53 1.51 1.49 1.45 1.41 1.36 1.33 1.33 1.8 1.2 1.38 1.41 1.45 1.50 1.53 1.53 1.52 1.50 1.48 1.44 1.44
Quartile 1 0.86 0.82 0.79 0.79 0.76 0.65 0.69 0.76 0.89 0.94 0.98 0.95 0.95 0.94 0.90 0.82 0.87 0.85 0.88 0.84 0.85
Minimo 0.16 0.15 0.13 0.11 0.17 0.11 0.11 0.12 0.23 0.26 0.25 0.24 0.19 0.17 0.18 0.19 0.19 0.13 0.17 0.16 0.17
Media 1.81 1.76 1.71 1.70 1.58 1.41 1.61 1.77 1.95 2.09 222 2.08 211 1.88 1.90 1.74 1.82 1.84 1.88 1.68 1.83
Societa 492 492 483 482 404 450 459 480 488 500 507 517 530 528 588 520 521 535 522 518 498
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 69 1.46 0.16 0.67 1.03 1.40 5.36
100 200 72 1.36 0.22 0.63 1.13 1.74 4.31
200 400 78 1.67 0.24 0.75 1.37 2.40 4.86
400 800 83 1.71 0.28 0.92 1.44 2.29 5.24
800 1,600 73 1.80 0.40 0.95 1.25 2.31 5.19
1,600 3,200 52 1.61 0.36 1.03 1.49 1.90 429
3,200 6,400 40 1.88 0.48 1.04 1.68 2.29 4.68
6,400 12,800 28 1.85 0.45 0.97 1.47 2.35 4.77
12,800 25,600 17 2.06 0.58 1.08 1.56 274 5.02
25,600 51,200 3 3.61 1.80 2.75 3.70 4.52 5.34
51,200 3 4.23 3.19 3.85 4.51 4.75 4.99
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Trading Multiples For Business Valuations IV 2023

3.4.1 Autoveicoli e componenti

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Componenti e parti
per autoveicoli e motocicli, Produzione di autoveicoli e moticicli.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Autoveicoli e componenti

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti:
Componenti e parti per autoveicoli e -4
motocicli, Produzione di autoveicoli | *** - 1
e moticicli. 350 T T il 1 . - 1
20.0 T
25.0 - T
20.0
15.0
10.0 |
5.0
0.0 T -
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019 112019 1112019 IV 2019| 12020 112020 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 111 2021| 1V 2021| 12022| 112022 11 2022| IV 2022| 12023 112023 111 2023 |V 2023 | Media
Massimo 26.01| 25.86| 24.35| 26.83| 27.51| 26.27| 37.01| 39.07| 36.61| 33.23| 30.82| 36.90| 3540 35.06| 41.69| 36.82| 38.02| 33.32| 36.11| 3538 33.11
Quartile 3 11.69| 1210 1150, 11.85 11.46| 11.23| 16.06| 16.95| 16.03| 14.50| 13.22| 14.37| 14.87| 1527 17.08| 14.85| 1528| 1510 15.08 1517 14.18
Mediana 7.76 7.66 7.59 7.89 7.38 6.85 9.48 9.96 9.96 9.33 8.16 8.74 8.66 9.00 9.27 8.72 8.34 8.30 8.66 8.19 8.49
Media mob. 2Y Mediana 8.13 8.15 8.09 8.01 7.84 7.62 7.79 8.07 8.35 8.55 8.63 8.73 8.89 9.16 9.13 8.98 8.78 8.65 8.71 8.64 8.44
Quartile 1 5.03 5.17 5.03 5.06 5.05 4.62 6.42 6.73 6.54 6.19 5.21 5.25 5.54 5.69 5.93 5.58 5.37 5.45 5.50 5.15 5.53
Minimo 0.34 0.07 0.70 0.51 0.13 0.18 0.61 0.46 0.33 0.14 0.13 0.11 0.55 0.05 0.14 0.36 0.16 0.22 0.21 0.26 0.28
Media 9.09 9.16 8.55 9.18 8.89 8.55 12.06 12.73 12.10 11.12 10.01 11.00 10.97 11.23 12.66 11.39 11.34 10.87 11.17 10.92 10.65
Societa 506 495 475 488 407 452 468 476 492 520 536 538 539 551 536 534 541 548 547 553 510
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 2 5.36 5.33 5.35 5.36 5.38 5.40 50 100 94 7.46 0.28 417 6.17 8.93 30.82
(50%) (25%) 11 12.97 7.43 7.61 10.96 15.39 26.64 100 200 76 7.76 0.26 3.77 6.40 9.58 26.00
(25%) (10%) 9 11.15 2.08 4.10 5.20 17.42 31.62 200 400 88 13.03 0.53 523 10.36 18.97 35.38
(10%) 0% 23 6.68 0.58 3.53 5.17 9.43 15.95 400 800 103 13.18 1.10 5.72 10.96 19.32 34.96
0% 10% 79 5.79 1.10 3.36 5.41 7.09 16.98 800 1,600 61 12.96 2.51 6.01 10.29 18.66 32.15
10% 25% 86 10.63 2.96 5.43 8.72 13.33 32.03 1,600 3,200 54 12.72 0.58 5.67 10.60 16.74 35.29
25% 50% 53 14.06 3.58 8.14 11.97 18.24 35.29 3,200 6,400 26 10.22 2.45 5.42 7.90 10.09 31.73
50% 100% 17 21.96 5.96 15.51 25.25 29.86 32.15 6,400 12,800 20 10.02 1.59 5.40 9.07 12.54 31.62
100% 200% 2 19.62 17.37 18.50 19.62 20.74 21.86 12,800 25,600 15 7.84 1.22 5.11 5.67 10.31 17.13
200% 10.29 10.29 10.29 10.29 10.29 10.29 25,600 51,200 8 12.01 5.17 7.55 8.59 12.58 27.75
51,200 102,400 7 10.77 1.55 6.20 8.77 10.79 31.10
102,400 1 9.33 9.33 9.33 9.33 9.33 9.33
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Autoveicoli e componenti

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebit
confluiscono i settori seguenti:
Componenti e parti per autoveicoli e -
motocicli, Produzione di autoveicoli | **7
e moticicli. 80.0 1l 1
Fo.0
&0.0
50.0
40.0
30.0
20.0
10.0
0.0
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019 112019 1112019 IV 2019| 12020 112020 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 111 2021| 1V 2021| 12022| 112022 11 2022| IV 2022| 12023 112023 111 2023 |V 2023 | Media
Massimo 39.33| 44.17| 39.42| 43.95| 48.02| 4511| 79.15| 94.38| 7842| 63.36| 50.03| 62.56| 62.82| 6225 7595| 65.81| 59.63| 62.32| 61.08| 57.24| 59.75
Quartile 3 17.01| 18.23| 18.18| 19.34| 21.50| 20.42| 34.01| 36.73| 32.06| 27.70| 21.64| 26.70| 27.43| 2790 30.38| 27.24| 2500| 26.01| 2433 2247| 2521
Mediana 11.76| 12.24| 1246| 13.02| 13.31| 1269 20.99| 22.11| 20.51| 18.05| 13.71| 14.45| 1542| 16.18| 17.65| 15.37| 15.10| 15.01| 14.27| 12.98| 15.36
Media mob. 2Y Mediana 12.38 12.43 12.46 12.42 12.42 12.38 13.50 14.82 15.92 16.64 16.80 16.98 17.24 17.68 17.26 16.42 15.74 15.36 15.43 15.25 14.98
Quartile 1 7.80 8.51 8.23 8.75 8.70 8.17| 1255| 13.17| 1225 10.90 8.63 8.81 9.62 9.92 10.92 9.20 8.94 9.15 8.72 7.77 9.53
Minimo 0.68 0.73 0.83 0.62 1.27 0.44 0.90 0.56 0.83 0.22 0.20 0.14 0.65 0.10 0.20 0.47 0.30 0.38 0.34 0.38 0.51
Media 13.79 14.62 14.10 15.17 15.81 15.15| 25.17| 27.71 24.60| 21.00 16.66 19.09 19.88| 20.13| 22.60 19.76 18.68 19.02 18.19 16.78 18.89
Societa 465 451 432 444 381 410 387 392 416 457 501 508 499 485 459 457 470 493 491 499 455
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 3 7.02 6.41 6.63 6.85 7.32 7.78 50 100 81 12.55 0.38 6.50 10.87 15.62 47.00
(50%) (25%) 10 18.15 8.28 10.75 15.40 24.42 33.97 100 200 69 12.94 0.44 6.16 10.94 17.45 44.82
(25%) (10%) 8 16.64 5.27 5.60 10.32 25.79 40.50 200 400 77 18.60 0.83 7.97 13.94 24.83 57.24
(10%) 0% 22 8.99 0.73 6.01 8.62 12.14 22.60 400 800 86 18.24 2.10 8.40 14.10 26.41 47.15
0% 10% 50 9.81 1.75 5.76 7.64 11.47 46.45 800 1,600 54 19.98 4.18 9.70 15.40 28.37 53.97
10% 25% 90 14.01 2.66 8.50 11.47 16.50 39.34 1,600 3,200 54 20.32 0.73 10.05 15.75 29.40 56.60
25% 50% 59 21.46 5.20 12.28 18.05 30.19 55.59 3,200 6,400 26 17.32 3.21 8.98 12.20 22.67 54.65
50% 100% 27 31.18 5.04 20.51 33.67 43.28 56.60 6,400 12,800 21 18.03 2.66 8.57 14.68 19.14 55.59
100% 200% 8 32.45 10.87 21.65 33.24 45.24 50.00 12,800 25,600 15 13.20 1.46 7.75 11.68 17.21 43.62
200% 0 25,600 51,200 8 18.41 8.24 11.79 14.26 18.49 43.99
51,200 102,400 7 14.12 1.89 8.07 11.14 16.07 37.52
102,400 1 12.55 12.55 12.55 12.55 12.55 12.55
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Autoveicoli e componenti

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/sales
confluiscono i settori seguenti:
Componenti e parti per autoveicoli e i L
motocicli, Produzione di autoveicoli 1 T T - - 1
e moticicli. . T -~
4.0 T T .
3.0
2.0
1.0 Q Q Q g
0.0
12019 II201% III201% Iv 201% 12020 II2020 IIN2020 IV 2020 12021 II2021 OI2021 IV 2021 I2022 112022 III2022 IV 2022 12022 II2023 III2023 IV 2023
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 3.93 4.06 3.99 4.14 4.30 4.02 4.77 5.78 5.28 4.94 5.40 5.71 5.69 5.04 5.89 5.48 5.52 5.34 5.95 5.39 5.03
Quartile 3 1.50 1.50 1.57 1.58 1.57 1.48 1.77 1.95 1.96 1.78 1.83 1.93 1.96 1.93 212 1.95 2.02 1.97 2.12 2.18 1.83
Mediana 0.83 0.85 0.80 0.83 0.82 0.76 0.92 1.02 1.06 0.99 0.96 0.96 0.95 0.95 1.04 0.96 0.93 0.98 1.03 1.01 0.93
Media mob. 2Y Mediana 0.94 0.93 0.91 0.89 0.86 0.83 0.83 0.85 0.88 0.90 0.92 0.94 0.95 0.97 0.99 0.98 0.96 0.96 0.97 0.98 0.92
Quartile 1 0.51 0.52 0.51 0.52 0.50 0.45 0.56 0.60 0.64 0.61 0.58 0.59 0.57 0.55 0.57 0.54 0.51 0.51 0.53 0.52 0.55
Minimo 0.01 0.01 0.06 0.06 0.01 0.01 0.02 0.06 0.01 0.01 0.01 0.01 0.00 0.01 0.01 0.03 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Media 1.13 1.16 1.15 1.19 1.20 1.08 1.32 1.49 1.46 1.36 1.39 1.46 1.49 1.41 1.56 1.41 1.42 1.40 1.52 1.49 1.35
Societa 535 534 530 540 459 501 520 539 552 568 591 590 601 610 604 605 607 624 627 621 568
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 5 0.76 0.12 0.39 0.75 0.91 1.64 50 100 106 0.91 0.03 0.37 0.54 0.97 5.32
(50%) (25%) 15 1.49 0.54 0.66 1.23 1.63 4.52 100 200 82 1.05 0.02 0.34 0.55 1.24 5.22
(25%) (10%) 2 3.65 3.10 3.37 3.65 3.92 4.19 200 400 99 1.79 0.06 0.57 1.35 2.91 4.76
(10%) 0% 12 1.16 0.09 0.58 0.90 1.46 3.85 400 800 122 1.96 0.13 0.75 1.69 2.91 5.24
0% 10% 163 0.87 0.13 0.43 0.65 1.05 4.68 800 1,600 66 1.54 0.11 0.59 1.07 2.04 5.39
10% 25% 65 1.82 0.25 0.89 1.39 2.49 5.30 1,600 3,200 61 1.71 0.09 0.74 1.28 2.44 5.30
25% 50% 37 2.75 0.05 1.96 2.89 3.74 4.68 3,200 6,400 30 1.39 0.21 0.55 0.99 1.91 4.36
50% 100% 13 2.29 0.11 1.15 2.58 3.13 4.02 6,400 12,800 22 1.39 0.22 0.51 0.85 1.71 4.26
100% 200% 2 3.38 2.69 3.03 3.38 3.72 4.07 12,800 25,600 18 1.53 0.18 0.58 1.03 1.95 4.07
200% 5.21 5.21 5.21 5.21 5.21 5.21 25,600 51,200 8 1.20 0.72 0.86 0.92 1.27 2.39
51,200 102,400 6 1.06 0.24 0.92 1.00 1.06 2.18
102,400 1 1.47 1.47 1.47 1.47 1.47 1.47
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

AUtOVGICO|I e COm ponentl Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti:
Componenti e parti per autoveicoli e -
motocicli, Produzione di autoveicoli | &2 T
e moticicli.

: HHEHR D

1201% 1II2019% II2019 Iv2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Qw2021 12022 112022 II2022 IvV2022 12023 D[2023 III2022 IV2022

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 37.61| 38.10| 35.19| 35.15( 42.07| 36.64| 7555 81.04| 83.98| 64.28 6215 61.32| 62.22| 60.51| 66.24| 57.76| 58.78| 57.12| 56.47| 54.91| 56.36
Quartile 3 16.50| 16.24| 15.28| 1553| 18.18| 16.06| 28.67| 34.18| 32.34| 2529| 2219| 2299| 2449| 2474 2544| 21.99| 23.41| 2253| 2277 21.96| 2254
Mediana 9.81 9.94 9.73| 10.35| 1047 947| 17.13| 19.12| 18.62| 14.90| 11.63| 11.82| 1258 12.71| 13.81| 11.32( 11.76| 12.19| 12.25| 11.69| 12.56
Media mob. 2Y Mediana 10.63| 10.53| 10.39| 10.32| 10.18 9.95( 10.81| 12.00| 13.10( 13.72| 13.96| 14.14| 14.41| 14.81| 14.40| 13.42( 1257| 1223| 12.31| 12.29| 12.31
Quartile 1 6.69 6.50 6.54 6.77 6.52 6.15( 10.09| 11.48| 11.59 9.73 7.02 6.60 7.16 7.33 7.15 6.40 6.58 6.73 6.91 6.30 7.51
Minimo 1.06 1.78 1.45 1.41 1.07 0.98 1.28 1.41 1.25 1.29 1.17 1.06 1.10 0.99 1.10 0.92 0.98 1.35 1.27 1.16 1.20
Media 1245 1221 11.71| 12.19| 13.44| 11.78| 21.46| 25.16| 24.86| 19.31| 16.62| 16.83| 17.47| 17.40| 18.38| 1598 16.51| 16.32 16.65| 15.54| 16.61
Societa 467 440 417 426 B8] 385 349 360 394 433 492 480 488 480 450 458 470 488 485 485 441
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 0 50 100 80 10.90 2.08 4.88 8.39 14.49 48.43
(50%) (25%) 8 12.56 5.60 8.51 9.36 18.22 22.06 100 200 68 12.25 1.16 5.75 9.12 16.45 53.64
(25%) (10%) 7 27.00 14.97 20.56 26.98 32.97 40.01 200 400 75 17.69 2.29 6.37 12.62 26.33 49.12
(10%) 0% 14 7.75 2.29 2.92 4.31 6.17 29.37 400 800 84 17.43 2.01 7.55 13.10 25.27 49.76
0% 10% 44 8.30 2.21 4.99 6.63 11.05 25.97 800 1,600 49 19.60 2.87 9.47 15.81 27.34 49.58
10% 25% 61 12.98 3.90 6.70 9.47 15.21 39.62 1,600 3,200 52 18.90 2.86 8.12 14.71 27.22 54.91
25% 50% 66 17.05 2.64 8.71 14.06 22.13 53.69 3,200 6,400 26 17.58 3.83 6.70 13.22 22.27 53.76
50% 100% 22 23.49 3.19 9.18 20.70 39.46 50.78 6,400 12,800 20 13.23 2.21 6.45 10.50 15.75 36.41
100% 200% 8 28.03 2.86 18.94 30.69 36.90 48.93 12,800 25,600 15 11.78 2.58 4.91 8.62 15.26 44.65
200% 2 22.26 14.62 18.44 22.26 26.08 29.90 25,600 51,200 8 13.81 243 4.96 9.70 17.07 40.47
51,200 102,400 7 11.98 2.32 2.75 7.67 15.52 37.36
102,400 1 6.85 6.85 6.85 6.85 6.85 6.85

Salvidio & Partners 03/01/2024 74




Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Autoveicoli e componenti

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore B/Bv
confluiscono i settori seguenti:
Componenti e parti per autoveicoli e

motocicli, Produzione di autoveicoli | -, L T T T
e moticicli. T -
5.0 - —_—
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0
12019 II201% III201% IV 201% TI2020 II2020 IIN2020 IV 2020 12021 II2021 II2021 IV2021 I2022 112022 III 2022 IV 2022 12022 II2023 III2023 IV 2023
Trimestri 12019] 112019 1112019 IV 2019| 12020 112020 111 20201V 2020 | 12021 112021 11120211V 2021| 12022| 112022 1120221V 2022| 12023 | 112023 1l1 2023 |V 2023| Media
Massimo 4.98 4.73 4.32 4.29 4.78 4.11 4.99 5.30 5.98 5.40 6.13 6.39 6.30 5.30 6.39 5.72 6.18 5.59 6.48 6.26 5.48
Quartile 3 2.27 213 1.95 1.90 2.01 1.75 211 227 2.51 2.39 2.59 2.65 2.56 2.24 2.63 2.30 2.61 2.48 2.79 2.71 2.34
Mediana 1.38 1.30 1.22 1.17 1.19 1.09 1.26 1.40 1.57 1.55 1.57 1.59 1.51 1.34 1.48 1.32 1.46 1.48 1.56 1.55 1.40
Media mob. 2Y Mediana 1.59 1.54 1.47 1.39 {FSS 1.26 1.24 1.25 1.28 1.31 1385 1.40 1.44 1.47 1.50 1.49 1.48 1.47 1.47 1.46 1.41
Quartile 1 0.76 0.73 0.66 0.69 0.64 0.55 0.65 0.74 0.82 0.81 0.81 0.80 0.76 0.74 0.75 0.69 0.71 0.75 0.81 0.71 0.73
Minimo 0.16 0.13 0.12 0.15 0.11 0.08 0.09 0.10 0.09 0.21 0.21 0.18 0.19 0.17 0.18 0.17 0.19 0.15 0.20 0.18 0.15
Media 1.65 1.54 1.42 1.41 1.47 1.28 1.53 1.67 1.88 1.75 1.86 1.91 1.85 1.64 1.87 1.67 1.81 1.76 1.94 1.88 1.69
Societa 551 551 532 540 465 512 525 539 563 579 603 602 607 615 613 615 621 638 633 628 577
P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 104 1.05 0.23 0.45 0.71 1.48 5.78
100 200 84 1.44 0.18 0.54 0.97 1.95 6.09
200 400 106 2.24 0.30 0.85 2.16 3.23 6.26
400 800 129 2.20 0.32 1.21 1.98 3.23 6.10
800 1,600 68 224 0.34 1.18 1.79 3.08 6.22
1,600 3,200 57 213 0.30 1.1 1.84 3.03 5.05
3,200 6,400 27 2.03 0.55 0.87 1.34 2.64 5.78
6,400 12,800 20 1.91 0.33 0.91 1.26 3.03 5.82
12,800 25,600 17 1.72 0.25 0.74 1.23 223 5.40
25,600 51,200 9 224 0.43 0.61 1.34 4.53 4.84
51,200 102,400 6 1.85 0.33 0.69 0.73 3.02 4.85
102,400 1 1.13 1.13 1.13 1.13 1.13 1.13
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

AUtOVGICO|I e COm pOnentI Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore B/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Componenti e parti per autoveicoli e -+
motocicli, Produzione di autoveicoli T - <4
e moticicli. ' -

6.0 —_

i
[=]

4.0

3.0

JHHREE o:

0.0

12019 II201% III2019% Iv 2019 TI2020 II2020 IOD2020 IV 2020 12021 Q2021 II2021 IV2021 I2022 112022 MI2022 Iv2022 12023 112023 III2023 IV 2023

Trimestri 12019] 112019 11120191V 2019 | 12020 112020 112020 |1V 2020 | 12021] 112021 11120211V 2021 | 12022| 112022 11120221V 2022| 12023 112023 111 2023 [ IV 2023 | Media
Massimo 6.15 5.91 5.22 5.23 5.62 5.04 6.15 6.82 7.44 6.68 7.40 7.86 7.73 6.45 7.73 6.61 7.13 6.62 7.57 7.31 6.63
Quartile 3 273 257 2.33 2.33 2.44 212 2.45 2.68 3.05 2.81 3.05 3.14 3.1 275 3.17 278 291 2.84 3.15 3.16 278
Mediana 1.51 1.45 1.36 1.36 1.35 1.24 1.41 1.60 1.73 1.68 1.72 1.79 1.76 1.59 1.74 1.49 1.60 1.66 1.78 1.79 1.58
Media mob. 2Y Mediana 1.76 1.71 1.63 1.56 1.49 1.42 1.40 1.41 1.44 1.47 1.51 1.57 1.62 1.66 1.70 1.69 1.67 1.67 1.68 1.68 1.59
Quartile 1 0.82 0.76 0.72 0.74 0.72 0.61 0.72 0.79 0.86 0.85 0.86 0.82 0.82 0.81 0.85 0.75 0.76 0.83 0.85 0.78 0.79
Minimo 0.16 0.14 0.13 0.15 0.11 0.08 0.09 0.10 0.09 0.21 0.22 0.19 0.20 0.18 0.19 0.18 0.20 0.15 0.21 0.18 0.16
Media 1.89 1.80 1.67 1.67 1.74 1.51 1.81 1.98 222 2.01 2.18 2.25 2.24 1.98 2.21 1.96 2.04 2.03 222 2.19 1.98
Societa 537 528 511 518 452 490 504 519 547 569 588 585 597 605 599 596 600 616 611 609 559

P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)

Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media|  Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 104 1.14 0.23 0.48 0.74 1.57 7.12
100 200 84 1.65 0.18 0.54 1.16 2.32 7.13
200 400 102 2.41 0.31 0.84 2.36 3.42 6.64
400 800 123 2.45 0.33 1.43 2.25 3.39 6.70
800 1,600 67 2.71 0.34 1.21 2.10 3.77 7.20
1,600 3,200 51 2.71 0.38 1.36 217 3.41 6.43
3,200 6,400 27 3.22 0.56 1.27 2.16 5.20 7.10
6,400 12,800 19 2.31 0.39 1.00 1.87 3.59 6.62
12,800 25,600 18 2.49 0.25 0.90 1.65 3.45 7.31
25600 51,200 7 1.97 0.46 0.63 0.99 3.07 4.92
51,200 102,400 6 2.91 0.65 0.87 1.59 5.31 6.42
102,400 1 1.18 1.18 1.18 1.18 1.18 1.18
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Trading Multiples For Business Valuations

IV 2023

3.4.2

Edilizia residenziale, mobili, elettrodomestici e
apparecchi elettronici, abbigliamento, accessori,
articoli per lo sport e di lusso

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Beni durevoli per la
casa, Prodotti per il tempo libero, Tessile, abbigliamento e beni di lusso.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Edilizia residenziale, mobili, elettrodomestici e apparecchi elettronici, abbigliamento, accessani.aiticalt p

In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti: Beni
durevoli per la casa, Prodotti per il d -
tempo libero, Tessile, abbigliamento | “°
e beni di lusso. - T < T
30.0 T
23.0
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0 - =
1201% 112019 III2019 IV2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Iv2021 12022 112022 DI2022 IV2022 12023 II2023 12023 IV 2023
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020( 112020 1112020 |1V 2020 | 12021| 112021 1112021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 |V 2022| 12023 112023 | 11 2023 |1V 2023| Media
Massimo 32.48| 31.87| 28.76| 28.74 31.02| 30.69| 36.83| 41.22| 41.74| 40.33| 3542| 36.31| 3293| 29.96| 30.62| 29.42| 32.37| 34.58| 34.86| 34.38| 33.73
Quartile 3 14.55| 14.80| 13.88| 13.81| 14.30| 13.56| 16.49| 17.51| 19.04| 17.21| 15.16| 15.34| 14.47| 13.06| 12.81| 12.89| 14.21| 14.16| 14.90| 14.72| 14.84
Mediana 10.02 9.87 9.95 9.89 9.67 8.83| 10.55| 10.55| 10.99| 11.10 9.77 9.41 9.32 8.32 8.27 8.01 8.56 9.10 9.37 9.40 9.55
Media mob. 2Y Mediana 10.55| 10.48| 10.40( 10.27| 10.12 9.82 9.83 9.92| 10.04( 10.19| 10.17( 10.11| 10.06| 10.00 9.72 9.40 9.10 8.85 8.79 8.79 9.83
Quartile 1 7.16 7.01 6.68 6.65 6.52 5.82 7.04 7.24 7.54 7.31 6.34 6.19 5.93 5.54 5.35 5.03 5.53 5.81 6.17 6.02 6.34
Minimo 0.34 0.30 0.29 0.20 0.37 0.46 0.08 0.30 0.68 0.31 0.81 0.34 0.24 0.14 0.26 0.29 0.11 0.70 0.12 0.29 0.33
Media 11.74| 11.48| 11.01| 11.04| 11.06| 10.67| 12.60| 13.34| 13.86| 13.34| 11.74| 11.65| 11.13| 10.16 9.97 9.59| 10.48| 11.07| 11.66| 11.42| 1145
Societa 769 757 758 757 655 694 690 726 753 781 813 818 841 848 833 817 825 830 822 826 781
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 5 5.30 2.29 5.61 5.95 6.03 6.63 50 100 174 10.54 0.29 4.45 9.00 13.69 31.90
(50%) (25%) 12 10.52 0.54 5.93 7.66 11.41 34.38 100 200 143 9.72 0.87 5185) 8.00 12.15 31.06
(25%) (10%) 32 6.98 3.26 4.81 5.61 7.78 17.71 200 400 128 12.64 1.67 5.64 9.90 18.19 34.27
(10%) 0% 35 6.32 1.85 4.95 5.64 7.26 16.47 400 800 135 12.92 1.15 7.25 10.47 16.78 34.09
0% 10% 94 8.08 1.20 5.72 7.29 9.36 26.34 800 1,600 89 13.39 1.87 7.10 10.64 19.19 34.38
10% 25% 161 10.89 1.56 7.51 9.83 12.71 33.41 1,600 3,200 69 10.83 1.20 6.74 9.29 13.55 30.62
25% 50% 80 14.48 2.38 9.18 12.68 19.12 34.09 3,200 6,400 49 10.03 3.67 6.49 7.93 11.77 28.46
50% 100% 34 18.51 6.75 12.27 17.14 23.87 34.14 6,400 12,800 18 8.79 5.03 6.47 9.35 10.54 12.68
100% 200% 8 22.44 15.48 17.06 20.91 26.89 33.56 12,800 25,600 10 10.86 3.31 6.73 9.15 15.11 21.67
200% 0 25,600 51,200 6 10.01 6.10 7.06 8.08 10.94 19.17
51,200 102,40 2 12.07 10.44 11.26 12.07 12.88 13.70
102,400 3 22.13 13.59 17.61 21.63 26.40 31.16
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Edilizia residenziale, mobili, elettrodomestici e apparecchi elettronici, abbigliamento, accessani.aiticalt p

In questo macro-settore EV/Ebit

confluiscono i settori seguenti: Beni

durevoli per la casa, Prodotti per il 60.0 - d

tempo libero, Tessile, abbigliamento - -

e beni di lusso.
50.0 - f—
40.0 T
20.0

20.0
10.0 E
0.0 T

1201% 1II2019% II2019 Iv2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Qw2021 12022 112022 II2022 IvV2022 12023 D[2023 III2022 IV2022

Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 43.24| 43.11| 41.28( 4095, 41.31| 4295 56.38| 60.71| 59.40| 56.16| 46.85| 49.80| 44.77| 42.76| 42.37| 39.86| 43.87| 46.27| 49.02| 47.12| 46.91
Quartile 3 19.61| 20.25| 19.88| 19.63| 19.10| 19.46| 23.53| 25.09| 24.96| 23.62| 20.43| 20.75| 18.58| 17.99| 17.94| 16.86| 18.17| 19.55| 20.94| 18.81| 20.26
Mediana 13.25| 13.43| 13.63| 13.73| 13.55 1296| 15.77| 1520 15.53| 14.30| 12.79| 1259| 12.09( 11.02| 10.86| 10.22| 11.04| 11.91 12.64| 12.34| 1294
Media mob. 2Y Mediana 13.98| 13.92| 13.86| 13.74| 13.58| 13.38| 13.66| 13.94| 14.23| 14.33| 14.23| 14.09| 13.90| 13.66| 13.05| 12.43| 11.86| 1157 11.55| 11.52| 13.32
Quartile 1 9.00 9.14 9.09 9.27 9.22 8.49 9.96| 10.03 9.87 9.55 8.22 7.79 7.51 7.15 6.83 6.21 7.06 7.33 7.92 7.63 8.36
Minimo 0.38 0.41 0.71 0.68 0.43 0.52 0.08 0.32 0.80 0.42 0.94 0.40 0.25 0.14 0.33 0.29 0.29 1.00 0.14 0.41 0.45
Media 15.43| 1548| 15.33| 15.23| 15.12| 15.01 18.35| 19.29| 19.26| 18.10( 15.72| 15.64| 14.52| 13.51 13.63| 12.47| 13.58| 14.54| 1556| 14.87| 15.53
Societa 723 703 714 703 605 643 611 635 668 708 763 780 787 787 778 749 742 746 742 733 716
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 6 7.79 5.83 6.02 6.76 7.59 13.74 50 100 150 13.89 0.41 5.76 11.00 18.68 4712
(50%) (25%) 14 10.14 2.09 7.26 9.19 10.60 27.73 100 200 126 13.40 0.88 6.86 10.20 16.27 42.71
(25%) (10%) 13 8.28 3.73 4.48 5.20 8.70 22.48 200 400 106 15.46 1.74 8.25 12.32 19.14 4418
(10%) 0% 36 7.90 1.23 5.74 7.19 10.46 16.66 400 800 118 16.99 1.42 8.92 14.13 23.00 45.71
0% 10% 73 10.15 2.67 7.42 9.18 12.34 26.48 800 1,600 79 16.77 2.47 8.85 14.53 20.79 46.51
10% 25% 152 14.21 1.42 9.51 12.47 16.41 46.51 1,600 3,200 67 14.45 1.23 8.74 12.12 17.04 43.51
25% 50% 98 18.07 4.97 12.32 16.30 20.63 45.46 3,200 6,400 48 13.11 4.18 7.95 12.30 15.75 35.80
50% 100% 42 25.41 3.56 16.81 26.96 32.54 45.71 6,400 12,800 18 12.88 5.80 11.05 12.80 15.25 19.11
100% 200% 15 28.29 7.40 21.41 31.02 36.23 43.51 12,800 25,600 10 14.46 4.1 9.12 14.61 18.72 30.40
200% 2 25.97 6.05 16.01 25.97 35.94 45.90 25,600 51,200 6 12.68 6.23 7.54 10.14 14.86 26.48
51,200 102,40 2 16.72 13.11 14.92 16.72 18.53 20.34
102,400 3 26.40 17.16 22.53 27.89 31.02 34.14
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Edilizia residenziale, mobili, elettrodomestici e apparecchi elettronici, abbigliamento, accessani.aiticalt p

In questo macro-settore EV/sales
confluiscono i settori seguenti: Beni
durevoli per la casa, Prodotti per il -~ -

tempo libero, Tessile, abbigliamento T T -

e beni di lusso. 5.0 T T -
4.0 T T 1 T T
3.0

| L sl=le)

12019 II201% III2019% Iv 2019 TI2020 II2020 IOD2020 IV 2020 12021 Q2021 II2021 IV2021 I2022 112022 MI2022 Iv2022 12023 112023 III2023 IV 2023

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 4.43 4.38 4.26 4.25 4.44 4.35 5.17 5.49 5.82 5.81 5.61 5.33 5.04 4.54 4.28 4.07 4.27 4.41 4.90 4.83 4.78
Quartile 3 1.84 1.89 1.78 1.81 1.76 1.74 2.09 2.25 2.31 2.31 219 2.15 2.06 1.80 1.73 1.66 1.73 1.77 1.95 1.93 1.94
Mediana 1.16 1.19 1.16 1.18 1.14 1.06 1.24 1.28 1.38 1.38 1.30 1.26 1.23 1.12 1.08 1.02 1.09 1.12 1.18 1.15 1.19
Media mob. 2Y Mediana 1.22 1.22 1.21 1.20 1.18 1.15 1.16 1.17 1.20 1.23 1.24 1.25 1.27 1.27 1.25 1.22 1.18 1.15 1.14 1.12 1.20
Quartile 1 0.69 0.68 0.69 0.71 0.66 0.65 0.73 0.76 0.86 0.87 0.83 0.80 0.77 0.73 0.67 0.62 0.64 0.66 0.69 0.69 0.72
Minimo 0.02 0.00 0.03 0.00 0.01 0.01 0.00 0.02 0.02 0.01 0.02 0.01 0.04 0.01 0.02 0.01 0.01 0.03 0.01 0.01 0.01
Media 1.41 1.39 1.36 1.40 1.39 1.34 1.56 1.65 1.77 1.75 1.67 1.63 1.56 1.41 1.34 1.27 1.32 1.37 1.49 1.46 1.48
Societa 879 860 852 844 734 789 807 853 879 892 917 919 941 958 943 918 921 937 949 951 887
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 6 1.07 0.83 0.97 1.05 1.21 1.31 50 100 206 1.17 0.01 0.48 0.87 1.54 4.28
(50%) (25%) 23 117 0.06 0.39 0.81 1.54 4.39 100 200 169 1.16 0.08 0.55 0.86 1.48 4.36
(25%) (10%) 7 0.82 0.09 0.57 0.73 1.01 1.73 200 400 169 1.63 0.09 0.83 1.35 2.35 4.49
(10%) 0% 59 0.91 0.28 0.69 0.82 1.10 1.87 400 800 149 1.62 0.04 0.83 1.35 2.32 4.76
0% 10% 224 1.26 0.04 0.64 0.97 1.63 4.74 800 1,600 105 1.79 0.05 0.93 1.57 2.19 4.78
10% 25% 158 1.70 0.20 1.01 1.53 2.07 4.83 1,600 3,200 68 1.53 0.29 0.82 1.16 1.88 4.83
25% 50% 35 217 0.61 1.44 1.82 2.80 4.41 3,200 6,400 47 1.30 0.25 0.77 1.24 1.72 3.94
50% 100% 6 2.39 0.18 1.48 2.57 3.51 4.09 6,400 12,800 19 1.87 0.35 1.23 1.74 2.14 4.41
100% 200% 0 12,800 25,600 9 2.22 0.49 0.69 1.79 3.82 4.28
200% 1 2.06 2.06 2.06 2.06 2.06 2.06 25,600 51,200 6 1.88 0.90 1.03 1.47 2.60 3.60
51,200 102,400 2 242 1.61 2.01 242 2.82 3.23
102,400 2 3.91 3.28 3.59 3.91 4.22 4.54
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Edilizia residenziale, mobili, elettrodomestici e apparecchi elettronici, abbigliamento, accessani.aiticalt p

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti: Beni
durevoli per la casa, Prodotti per il 1 -
tempo libero, Tessile, abbigliamento ot T
- 50. —_—
e beni di lusso. 1 +
40.0 T -
30.0
20.0
10.0
0.0
1201% 112019 III2019 IV2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Iv2021 12022 112022 DI2022 IV2022 12023 II2023 12023 IV 2023
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020( 112020 1112020 |1V 2020 | 12021| 112021 1112021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 |V 2022| 12023 112023 | 11 2023 |1V 2023| Media
Massimo 4150 40.02| 41.12| 40.49| 42.71| 39.33| 49.56| 54.88| 55.61| 53.34| 46.27| 46.66| 41.08| 39.82| 38.60| 35.35| 40.39| 43.67| 48.07| 43.85| 44.12
Quartile 3 18.81| 18.94| 19.19| 19.05| 18.31| 16.83| 20.97| 2245 23.82| 22.09| 20.27| 19.89| 17.77| 17.10| 16.04| 15.21| 16.68| 17.87| 20.61| 17.75| 18.98
Mediana 1219 12.61| 1266| 12.59| 12.02| 10.77| 13.40| 13.73| 14.64| 13.86| 12.32| 11.70| 11.07| 10.40 9.91 9.1 9.82| 11.00( 11.71| 11.38| 11.84
Media mob. 2Y Mediana 13.12| 13.05| 12.99( 12.86| 12.63| 1222 1227 12.50| 12.80| 12.96| 12.92| 12.81| 12.69| 12.64| 12.20| 11.62| 11.02| 10.66| 10.59| 10.55| 12.26
Quartile 1 8.09 8.00 7.86 7.76 7.72 6.78 8.53 8.88 8.94 8.88 7.82 7.24 6.88 6.27 5.82 5.49 6.14 6.56 7.19 7.18 7.40
Minimo 1.15 0.61 0.27 0.19 1.20 1.19 1.99 2.80 2.21 1.94 1.77 0.79 0.32 0.35 0.39 0.33 0.58 0.49 0.41 0.34 0.97
Media 14.40| 14.33| 14.70| 14.53| 14.22| 13.14| 16.24| 17.10 18.09| 17.31| 1537| 14.96| 13.57| 12.66| 11.94| 11.32| 1247| 1354 1521| 13.58| 14.43
Societa 726 710 722 708 596 625 581 601 635 680 741 768 773 785 771 766 749 745 751 710 707
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 7 10.70 1.72 6.85 8.00 13.06 25.37 50 100 148 12.17 0.98 5.47 9.99 15.59 42.14
(50%) (25%) 21 14.71 3.39 10.95 13.87 19.07 27.89 100 200 122 11.70 0.34 6.63 9.31 14.93 40.66
(25%) (10%) 14 6.21 1.52 4.26 5.18 6.25 13.60 200 400 106 14.63 1.58 6.59 12.27 19.49 43.85
(10%) 0% 25 7.90 3.84 4.66 5.45 8.26 25.76 400 800 110 15.50 1.52 8.69 13.03 19.23 43.05
0% 10% 62 9.07 2.91 6.56 7.79 10.60 25.98 800 1,600 76 15.75 297 8.02 12.96 21.68 43.58
10% 25% 123 13.08 3.19 8.66 12.06 15.52 35.55 1,600 3,200 64 13.97 4.19 7.43 12.20 18.06 41.89
25% 50% 84 14.44 3.39 9.06 12.76 16.62 43.05 3,200 6,400 45 11.47 4.00 7.20 11.26 13.86 25.92
50% 100% 31 21.16 2.74 12.95 20.27 29.35 42.33 6,400 12,800 18 12.65 4.66 9.93 12.26 15.01 21.75
100% 200% 5 24.46 18.25 19.68 26.67 28.62 29.10 12,800 25,600 10 13.70 4.87 9.73 13.08 18.79 23.78
200% 23.84 17.55 19.58 20.70 27.82 34.70 25,600 51,200 6 12.91 6.42 7.45 9.75 16.59 25.98
51,200 102,40 2 14.84 13.76 14.30 14.84 15.39 15.93
102,400 3 26.30 17.31 21.83 26.35 30.80 35.25
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Edilizia residenziale, mobili, elettrodomestici e apparecchi elettronici, abbigliamento, accessani.aiticalt p

In questo macro-settore E/Bv
confluiscono i settori seguenti: Beni
durevoli per la casa, Prodotti per il -~
tempo libero, Tessile, abbigliamento | * o

e beni di lusso. - T
8.0 — L —

Ln
[=]

4.0

3.0

?ﬁi 19 15

0.0

12019 II201% III2019% Iv 2019 TI2020 II2020 IOD2020 IV 2020 12021 Q2021 II2021 IV2021 I2022 112022 MI2022 Iv2022 12023 112023 III2023 IV 2023

Trimestri 12019] 112019 11120191V 2019 | 12020 112020 112020 |1V 2020 | 12021] 112021 11120211V 2021 | 12022| 112022 11120221V 2022| 12023 112023 111 2023 [ IV 2023 | Media
Massimo 5.83 5.63 5.60 5.65 5.94 5.46 6.27 6.63 7.27 7.07 7.05 6.77 6.41 5.87 5.88 5.48 5.98 6.01 6.17 5.88 6.14
Quartile 3 2.54 2.48 2.46 242 2.45 2.24 2.60 273 2.84 2.96 3.00 293 2.82 254 257 2.46 2.64 2.64 273 2.60 2.63
Mediana 1.60 1.54 1.56 1.55 1.54 1.41 1.56 1.62 1.69 1.80 1.81 1.80 1.78 1.57 1.51 1.42 1.50 1.52 1.61 1.55 1.60
Media mob. 2Y Mediana 1.72 1.69 1.66 1.62 1.59 1.54 1.53 1.55 1.56 1.59 1.62 1.65 1.68 1.70 1.70 1.67 1.65 1.61 1.59 1.56 1.62
Quartile 1 0.96 0.93 0.95 0.94 0.91 0.80 0.86 0.94 1.06 1.14 1.14 1.12 1.09 0.95 0.91 0.83 0.88 0.90 0.93 0.90 0.96
Minimo 0.09 0.09 0.09 0.11 0.08 0.15 0.17 0.15 0.18 0.19 0.21 0.20 0.21 0.15 0.16 0.15 0.14 0.11 0.16 0.15 0.15
Media 1.94 1.86 1.83 1.84 1.87 1.71 1.88 2.01 2.16 222 2.23 219 212 1.90 1.88 1.77 1.88 1.91 2.00 1.87 1.95
Societa 868 853 847 839 728 785 788 837 848 872 897 917 934 956 946 919 931 953 952 955 881

P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)

Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media|  Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 204 1.41 0.15 0.60 1.08 1.78 5.83
100 200 177 1.47 0.21 0.68 1.12 1.97 5.56
200 400 180 1.93 0.26 1.04 1.64 2.53 5.47
400 800 152 2.09 0.29 1.13 1.71 2.75 5.88
800 1,600 105 2.45 043 1.41 2.25 3.17 5.50
1,600 3,200 65 2.13 0.47 1.17 1.77 2.90 5.72
3,200 6,400 40 2.26 0.65 1.16 2.24 3.04 4.61
6,400 12,800 16 2.66 0.85 1.87 2.85 3.33 5.25
12,800 25,600 9 2.98 0.80 1.80 3.44 3.90 5.18
25600 51,200 5 2.96 1.33 1.79 3.39 3.72 457
51,200 2 2.88 2.21 2.55 2.88 3.22 3.56
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Edilizia residenziale, mobili, elettrodomestici e apparecchi elettronici, abbigliamento, accessani.aiticalt p

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti: Beni
durevoli per la casa, Prodotti per il -+ <
tempo libero, Tessile, abbigliamento | =.c T T
e beni di lusso. T i

??5 9000k

0.0

12019 II201% III2019% Iv 2019 TI2020 II2020 IOD2020 IV 2020 12021 Q2021 II2021 IV2021 I2022 112022 MI2022 Iv2022 12023 112023 III2023 IV 2023

Trimestri 12019] 112019 11120191V 2019 | 12020 112020 112020 |1V 2020 | 12021] 112021 11120211V 2021 | 12022| 112022 11120221V 2022| 12023 112023 111 2023 [ IV 2023 | Media
Massimo 7.20 7.01 6.90 6.99 6.81 6.80 7.54 8.14 8.56 8.44 8.59 8.1 7.74 7.18 7.23 6.66 7.21 7.7 7.40 6.77 7.42
Quartile 3 2.85 2.87 2.90 2.81 273 2.67 2.87 3.07 3.05 3.35 3.32 3.36 3.22 2.85 2.98 278 3.01 3.00 3.09 2.85 2.98
Mediana 1.79 1.75 1.76 1.73 1.65 1.57 1.73 1.78 1.80 1.92 1.95 1.96 1.93 1.75 1.66 1.56 1.66 1.69 1.81 1.73 1.76
Media mob. 2Y Mediana 1.88 1.86 1.83 1.80 1.76 1.71 1.71 1.72 1.72 1.74 1.77 1.79 1.83 1.85 1.84 1.82 1.80 1.77 1.75 1.72 1.78
Quartile 1 1.01 1.00 1.00 1.00 0.98 0.86 0.92 1.00 1.13 1.20 1.21 1.17 1.1 1.00 0.96 0.89 0.95 0.97 1.01 0.99 1.02
Minimo 0.09 0.09 0.22 0.20 0.17 0.15 0.18 0.18 0.20 0.19 0.21 0.23 0.22 0.15 0.16 0.15 0.14 0.11 0.16 0.15 0.17
Media 2.20 2.16 213 2.15 2.07 1.99 2.16 2.30 2.35 2.53 2.53 2.51 2.39 2.12 213 2.01 2.15 217 2.27 212 2.22
Societa 819 799 792 789 678 737 738 789 793 827 853 873 887 903 899 869 882 896 900 894 831

P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)

Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media|  Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 198 1.58 0.15 0.63 1.18 1.99 6.42
100 200 174 1.68 0.21 0.77 1.37 2.25 5.78
200 400 170 2.20 0.27 1.23 1.89 2.84 6.33
400 800 143 2.36 0.30 1.25 1.95 3.06 6.77
800 1,600 9 2.82 043 1.53 2.54 3.68 6.67
1,600 3,200 56 2,68 0.47 1.36 2.25 3.44 6.76
3,200 6,400 31 2.52 0.85 1.15 2.47 3.60 6.16
6,400 12,800 12 2.84 0.98 1.25 2.46 3.31 6.76
12,800 25,600 8 3.17 1.46 1.86 3.25 412 5.11
25600 51,200 4 2.94 1.53 1.73 2.76 3.96 4.71
51,200 2 4.25 3.79 4.02 4.25 4.48 4.71
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Trading Multiples For Business Valuations IV 2023

3.4.3 Tempo libero, formazione e altri servizi per i consumatori

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Hotel, ristoranti e
tempo libero, Servizi diversi per il consumatore.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Tempo libero, formazione e altri servizi per i consumatori Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti: Hotel,
ristoranti e tempo libero, Servizi -

diversi per il consumatore.
20,0
10.0
0.0

1201% 1II2019% II2019 Iv2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Qw2021 12022 112022 II2022 IvV2022 12023 D[2023 III2022 IV2022

Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 30.79| 31.10| 31.27| 29.41| 28.37| 30.05| 43.44| 59.26| 78.84| 78.01| 63.70| 63.63| 49.38| 4546| 38.07| 38.00| 36.72| 37.27| 36.58| 31.32| 44.03
Quartile 3 15.72| 15.34| 15.41 15.20| 14.51| 13.88| 18.98| 24.43| 27.35| 25.16| 21.16| 21.78| 19.11 18.15| 16.80| 15.96| 16.56| 16.54| 16.12| 14.36| 18.13
Mediana 11.21 10.92 11.05| 10.69| 10.06 9.51 12.30| 14.33| 16.04| 15.74| 12.74| 13.23| 12.47| 11.15| 10.65| 10.30( 10.70| 10.55| 10.62 9.74( 11.70
Media mob. 2Y Mediana 11.55| 11.51 11.48| 11.36| 11.10f 10.78( 10.86| 11.26| 11.86| 12.47| 1268 12.99( 13.30| 13.50| 13.29| 12.79| 1212 11.47| 11.21 10.77 11.92
Quartile 1 8.31 8.01 8.05 7.65 717 6.72 8.37 9.33 9.74 9.71 8.58 8.22 7.84 7.12 6.93 6.69 6.96 7.03 6.93 6.57 7.80
Minimo 0.72 0.15 0.55 0.44 0.11 0.20 0.74 0.88 0.71 1.27 0.87 0.00 0.33 0.27 0.53 0.44 0.65 0.05 0.21 0.21 0.47
Media 1250 12.28| 12.09| 11.75( 11.31 10.87| 14.52| 18.10| 21.11| 20.85| 16.95| 17.00| 15.36| 14.00( 12.63| 12.24| 12.75| 12.70| 12.45| 11.06| 14.13
Societa 607 602 594 589 510 556 511 479 434 412 449 465 466 489 506 52.9] 551 591 609 610 528
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 7 7.25 2,97 4.37 6.10 8.14 16.69 50 100 114 9.40 0.21 418 7.72 13.26 26.71
(50%) (25%) 8 8.08 5.44 5.71 7.55 9.69 13.12 100 200 108 10.46 0.53 6.04 8.96 13.21 29.13
(25%) (10%) 23 7.43 1.75 5.05 6.00 7.64 20.76 200 400 106 10.89 0.98 6.67 9.1 13.85 29.95
(10%) 0% 22 9.49 3.61 7.38 9.06 12.17 15.92 400 800 90 11.29 2.38 714 10.22 14.71 31.32
0% 10% 92 9.84 1.57 6.89 9.06 11.86 26.99 800 1,600 72 12.34 297 7.93 10.34 17.01 29.47
10% 25% 115 11.15 2.73 6.67 10.37 14.64 29.95 1,600 3,200 49 10.77 3.90 7.86 9.81 13.23 21.05
25% 50% 60 13.32 2.64 9.15 12.29 16.67 30.84 3,200 6,400 27 12.56 5.74 7.85 13.12 14.18 24.24
50% 100% 26 14.90 6.66 10.62 13.99 18.80 28.78 6,400 12,800 23 12.58 5.19 10.81 12.54 14.54 19.29
100% 200% 4 24.54 2219 23.10 24.38 25.82 27.23 12,800 25,600 10 12.71 7.58 11.15 12.48 14.28 16.84
200% 0 25,600 51,200 5] 18.11 14.69 15.77 16.56 19.34 2418
51,200 102,40 4 21.57 15.01 15.35 20.21 26.44 30.84
102,400 2 14.40 12.88 13.64 14.40 15.16 15.92
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Tempo libero, formazione e altri servizi per i consumatori

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebit
confluiscono i settori seguenti: Hotel,
ristoranti e tempo libero, Servizi -~
diversi per il consumatore.
100.0 T
0.0 - —
&0.0
40.0
20.0
0.0
12019 II201% II 2019 IV201% 12020 112020 III2020 IV 2020 1T2021 OII2021 IOD2021 IV 2021 1120322 112022 III 2022 2022 12023 112023 IOD2023 IV 2023
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020( 112020 1112020 |1V 2020 | 12021| 112021 1112021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 |V 2022| 12023 112023 | 11 2023 |1V 2023| Media
Massimo 46.81| 53.12| 51.64| 51.18| 50.76 59.83| 113.95| 102.68| 95.89| 86.62| 8549 88.83| 87.07| 84.64| 80.31| 7393 79.81| 74.01| 63.08| 58.40( 74.40
Quartile 3 22.71| 24.03| 2446| 2442| 22.82| 2554| 41.46| 4044| 3935 41.74| 31.48| 32.41| 31.99| 31.03| 30.09| 28.84| 30.90, 29.86| 27.79| 24.67| 30.30
Mediana 16.00| 16.93| 17.51| 17.32| 16.36| 16.95| 23.14| 22.65| 23.20| 23.90| 21.47| 20.83| 1855 16.68| 17.84 17.15| 18.18| 17.83| 17.86| 16.35| 18.84
Media mob. 2Y Mediana 16.68| 16.75| 16.93| 16.97| 16.83| 16.79| 17.55| 18.36| 19.26| 20.13| 20.62| 21.06| 21.34| 2130 20.64| 19.95| 19.33| 1857 18.12| 17.56| 18.74
Quartile 1 11.54| 11.73| 12.06| 12.08| 11.36| 11.07| 13.90| 14.70( 14.67| 1457 13.07| 12.87| 11.86| 11.57| 11.16| 10.75| 11.64| 10.98| 11.27| 10.51| 1217
Minimo 0.88 0.21 0.88 0.55 0.11 0.22 0.99 1.14 1.05 1.80 1.65 0.01 0.79 0.33 0.57 0.51 0.88 0.44 0.23 0.23 0.67
Media 17.96| 19.15| 19.43| 19.36| 18.33| 19.90( 30.41| 30.43| 29.81| 30.07| 26.06| 26.13| 24.22| 23.41| 22.84| 21.87| 23.59| 2245 2141| 19.36| 23.31
Societa 562 554 546 541 463 502 405 341 289 299 351 369 369 390 424 448 487 527 554 578 450
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 2 4.87 3.49 4.18 4.87 5.57 6.26 50 100 106 16.76 0.23 7.14 13.07 22.76 57.73
(50%) (25%) 6 23.25 5.30 7.89 12.33 40.43 53.33 100 200 98 17.86 0.84 8.52 13.46 22.65 55.66
(25%) (10%) 7 18.71 9.66 11.56 16.68 20.64 40.19 200 400 106 19.12 1.06 10.80 15.77 24.14 55.11
(10%) 0% 17 14.28 414 8.95 10.47 13.55 55.07 400 800 87 20.30 2.89 11.20 17.37 25.11 55.50
0% 10% 74 14.85 2.15 10.51 14.46 17.56 36.90 800 1,600 67 22.46 3.49 13.04 19.46 29.90 58.40
10% 25% 130 17.65 3.80 12.33 16.36 21.70 54.01 1,600 3,200 45 20.05 6.73 11.76 16.61 24.66 56.84
25% 50% 77 24.64 3.25 16.14 21.42 28.63 58.40 3,200 6,400 26 19.91 8.95 13.23 18.32 24.02 49.08
50% 100% 45 27.87 9.47 17.23 27.02 36.13 55.23 6,400 12,800 22 21.18 12.39 16.03 20.27 23.93 36.91
100% 200% 12 32.55 3.85 21.65 31.06 45.52 52.34 12,800 25,600 10 18.27 14.07 16.20 17.77 19.68 24.68
200% 0 25,600 51,200 4 23.23 19.59 20.99 21.51 23.75 30.32
51,200 102,40 5 31.82 17.06 17.10 32.36 38.58 54.01
102,400 2 21.57 20.70 21.13 21.57 22.00 22.44
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Tempo libero, formazione e altri servizi per i consumatori Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Sales
confluiscono i settori seguenti: Hotel,
ristoranti e tempo libero, Servizi -
diversi per il consumatore. 18.0

8.0

6.0

4.0

0.0

1201% 1II2019% II2019 Iv2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Qw2021 12022 112022 II2022 IvV2022 12023 D[2023 III2022 IV2022

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 7.96 8.19 8.10 7.98 7.74 7.42 9.32| 12.01| 16.44| 1891 1561| 13.36| 1247, 11.68| 10.72| 10.26 9.84 9.26 8.71 7.82| 10.69
Quartile 3 3.41 3.38 3.46 3.39 3.28 2.98 3.76 4.82 6.46 7.23 6.03 5.26 4.89 4.49 4.09 3.92 3.80 3.56 3.54 3.17 4.25
Mediana 1.95 2.04 2.03 2.06 1.97 1.80 2.06 243 2.95 3.28 2.94 2.84 2.78 247 2.35 2.30 2.26 2.13 212 1.97 2.34
Media mob. 2Y Mediana 2.03 2.03 2.04 2.03 2.00 1.97 1.98 2.04 217 2.32 244 2.53 2.63 2.72 2.76 2.74 2.65 2.51 2.41 2.30 2.32
Quartile 1 1.02 1.07 1.08 1.08 1.06 0.99 1.21 1.29 1.54 1.71 1.53 1.50 1.40 1.34 1.21 1.12 1.18 1.16 1.14 1.06 1.23
Minimo 0.08 0.04 0.03 0.05 0.00 0.06 0.13 0.13 0.12 0.04 0.14 0.00 0.02 0.02 0.11 0.11 0.10 0.01 0.07 0.06 0.07
Media 241 245 2.46 244 2.38 2.22 2.72 3.40 4.42 4.88 418 3.71 3.48 3.20 2.99 2.86 2.83 2.71 2.61 2.38 3.04
Societa 657 650 646 648 554 613 621 657 651 657 666 660 653 657 671 676 691 713 710 696 657
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 4 1.32 0.80 0.88 1.32 1.76 1.83 50 100 138 1.99 0.06 0.90 1.52 2.75 7.7
(50%) (25%) 7 1.78 0.61 0.83 1.10 291 3.31 100 200 129 2.03 0.16 0.82 1.57 2.66 7.82
(25%) (10%) 5 3.06 1.45 2.33 3.20 3.87 4.45 200 400 119 2.18 0.24 1.05 1.66 2.63 7.71
(10%) 0% 20 1.55 0.08 0.81 1.22 214 414 400 800 103 2.59 0.37 1.28 2.16 3.09 7.57
0% 10% 208 1.97 0.25 0.98 1.74 245 7.7 800 1,600 79 245 0.53 1.37 212 3.38 6.26
10% 25% 157 2.79 0.20 1.48 2.28 3.51 7.57 1,600 3,200 54 2.64 0.33 1.61 2.27 3.43 7.57
25% 50% 33 3.08 0.73 1.93 2.95 4.08 7.82 3,200 6,400 30 3.74 1.39 2.33 3.07 5.22 7.82
50% 100% 12 3.22 1.01 1.81 3.12 4.48 5.69 6,400 12,800 24 3.05 0.74 2.13 3.13 3.71 5.65
100% 200% 3 4.17 2.84 3.08 3.33 4.84 6.35 12,800 25,600 10 3.01 0.87 1.88 291 3.96 5.30
200% 0 25,600 51,200 5] 3.76 1.30 2.99 3.79 5.16 5.56
51,200 102,400 4 5.24 1.97 4.43 5.72 6.53 7.57
102,400 1 3.63 3.63 3.63 3.63 3.63 3.63
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Tempo libero, formazione e altri servizi per i consumatori

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti: Hotel,
ristoranti e tempo libero, Servizi -
diversi per il consumatore. 0.0
F0.0 -T il -
&0.0 -‘ T
50.0 —— -
40.0
30.0
20.0 | |
10.0
0.0 o - =
1201% 12019 III2019 IvV2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 IIT2021 IV 2021 T12022 II2022 NI2022 IV 2022 12023 D2023 112023 IV 2023
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 48.28| 49.12| 49.23| 49.49| 47.73| 58.36| 87.83| 78.07| 79.10| 73.99| 74.06| 74.30| 70.84| 67.01| 64.08| 61.11| 68.66| 70.24| 66.79| 55.24| 64.68
Quartile 3 22.64| 2270 2237| 23.07| 2239 24.17| 35.25| 33.05| 33.03| 32.07| 29.69| 29.31| 25.85| 24.76| 23.45| 22.26| 25.15| 26.89| 26.44| 23.63| 26.41
Mediana 15.75| 15.39| 15.92| 15.81| 14.96| 14.63| 19.33| 20.72| 19.84| 20.36| 19.07| 18.47| 16.28| 14.38| 14.20| 14.73| 15.50| 15.78 16.10| 15.03| 16.61
Media mob. 2Y Mediana 16.07| 16.06| 16.12| 16.08| 15.84| 1553 15.91| 16.56| 17.07| 17.70| 18.09| 18.42| 18.59| 1856| 17.91| 17.17| 16.62| 16.05| 1568| 15.25| 16.76
Quartile 1 11.05| 11.31| 1155 11.17| 10.56 9.38 12.55| 13.14| 13.06| 12.52| 12.06| 11.54| 10.39 9.52 9.52 9.23 9.70 9.50| 10.05 9.25( 10.85
Minimo 1.93 1.69 1.59 1.20 1.76 1.34 1.93 1.98 2.00 2.1 224 1.85 0.99 0.74 0.63 0.83 1.55 0.80 0.83 0.98 1.45
Media 17.86| 17.96| 18.07| 18.36| 17.44| 18.33| 25.54| 25.39| 25.76| 25.09| 23.07| 22.61| 20.57| 19.54| 18.53| 18.29| 19.80| 20.57| 20.45| 17.95| 20.56
Societa 552 537 525 526 456 481 361 295 256 259 329 351 357 381 403 423 442 489 522 543 424
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 3 12.98 2.69 3.70 4.71 18.13 31.54 50 100 101 14.01 0.98 6.99 10.70 16.30 49.12
(50%) (25%) 5 17.85 8.02 14.32 15.14 19.79 31.96 100 200 92 16.24 2.03 8.23 13.54 21.00 53.00
(25%) (10%) 6 17.96 5.54 8.66 15.67 21.72 40.82 200 400 101 17.93 2.14 9.28 14.58 22.08 51.93
(10%) 0% 10 10.32 5.52 6.50 8.89 10.48 24.68 400 800 80 20.10 2.68 11.25 15.87 28.08 55.24
0% 10% 55 13.35 2.68 8.86 11.90 15.98 33.14 800 1,600 60 20.90 4.71 10.82 17.95 28.76 54.98
10% 25% 91 16.59 31511 10.68 15.38 20.36 54.22 1,600 3,200 44 19.35 5.07 10.44 18.01 24.88 54.30
25% 50% 71 20.51 4.28 13.50 18.60 26.00 52.82 3,200 6,400 23 16.96 4.08 9.60 15.18 23.82 31.46
50% 100% 56 25.01 4.08 15.34 23.89 28.88 55.24 6,400 12,800 22 21.33 6.91 15.57 20.14 24.67 42.46
100% 200% 15 29.16 15.30 21.23 27.59 34.98 54.30 12,800 25,600 9 18.22 11.25 15.81 16.91 18.74 27.16
200% 6 26.54 13.57 19.12 23.29 30.95 47.84 25,600 51,200 4 25.14 18.53 20.05 2113 26.22 39.74
51,200 102,40 5 30.49 16.02 17.23 29.27 35.73 54.22
102,400 2 19.39 18.39 18.89 19.39 19.89 20.40
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Tempo libero, formazione e altri servizi per i consumatori Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Bv
confluiscono i settori seguenti: Hotel,
ristoranti e tempo libero, Servizi - 1
diversi per il consumatore. 10.0 -
8.0 T i - i 1 ==
6.0

EE et HHAE

1201% 1II2019% II2019 Iv2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Qw2021 12022 112022 II2022 IvV2022 12023 D[2023 III2022 IV2022

Trimestri 12019] 112019 11120191V 2019 | 12020 112020 112020 |1V 2020 | 12021] 112021 11120211V 2021 | 12022| 112022 11120221V 2022| 12023 112023 111 2023 [ IV 2023 | Media
Massimo 8.40 7.76 8.08 7.71 7.21 6.65 7.57 7.94| 1030 10.59 9.86 9.20 8.69 8.80 8.72 8.39 9.39 9.31| 10.37 9.29 8.71
Quartile 3 3.61 3.29 3.32 3.21 3.19 2.80 3.05 3.37 3.98 4.13 3.73 3.71 3.54 3.43 3.48 3.45 3.81 3.82 4.09 3.67 3.53
Mediana 2.07 2.07 1.99 1.90 1.91 1.66 1.85 2.03 2.32 2.47 2.36 2.39 2.25 2.16 2.21 2.14 2.25 2.25 2.31 2.23 2.14
Media mob. 2Y Mediana 2.18 217 2.15 2.10 2.06 1.98 1.94 1.94 1.97 2.02 2.06 212 217 2.23 2.27 2.29 2.28 2.25 2.25 2.23 2.13
Quartile 1 1.24 1.26 1.27 1.23 1.21 1.00 1.13 1.24 1.32 1.45 1.36 1.35 1.30 1.18 1.22 1.14 1.22 1.16 1.19 1.19 1.23
Minimo 0.15 0.14 0.13 0.15 0.15 0.13 0.12 0.08 0.16 0.14 0.14 0.15 0.12 0.11 0.10 0.09 0.10 0.09 0.08 0.09 0.12
Media 2.66 249 249 244 2.36 2.06 2.30 247 2.94 3.14 2.94 2.87 2.70 2.63 2.65 2.57 2.84 2.80 297 2.82 2.66
Societa 625 605 597 592 511 568 573 588 586 604 617 624 615 620 636 633 659 678 671 664 613

P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)

Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media|  Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 138 2.11 0.09 0.90 1.46 2.81 9.11
100 200 131 2.63 0.20 1.08 2.16 3.50 9.29
200 400 120 2.73 0.29 1.13 2.07 3.49 9.05
400 800 100 3.10 0.40 1.55 2.59 3.87 8.79
800 1,600 74 3.10 0.45 1.78 2.64 3.96 8.98
1,600 3,200 46 3.09 0.37 1.28 2.62 4.38 9.11
3,200 6,400 19 3.52 0.49 1.81 3.25 4.50 8.28
6,400 12,800 18 3.77 1.38 1.90 3.15 5.63 7.41
12,800 25,600 10 4.44 1.29 2.84 3.50 5.71 9.08
25600 51,200 5 5.57 2.28 5.26 5.66 6.89 7.77
51,200 3 7.37 3.95 6.42 8.89 9.08 9.27
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Tempo libero, formazione e altri servizi per i consumatori

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti: Hotel,
ristoranti e tempo libero, Servizi -
diversi per il consumatore. - T 4 - 1
100 1
8.0
6.0
4.1
2.0 ‘ \ E ‘
0.0
12019 [I201% II2019 IV2019 12020 112020 II2020 IV2020 12021 112021 III2021 Iv2021 12022 112022 II2022 Iv2022 12023 D2023 NI2023 IV 2023
Trimestri 12019 112019 112019 |1V 2019| 12020| 112020 Il 2020 | IV 2020 | 12021 112021 111 2021| 1V 2021 | 12022 112022 111 2022| IV 2022| 12023 | 112023 | 1l 2023 | IV 2023| Media
Massimo 9.90| 949 961 907| 835 802 913| 970 11.56| 13.16| 1261| 1215 11.11| 11.08| 11.27| 11.00| 1230, 1155 11.98| 11.50| 10.73
Quartile 3 416| 3.90| 4.01| 368 353| 336 367 401| 437| 488 436 471| 443 419 429 429| 506 487 512| 467 428
Mediana 241 236| 239 226| 221 198 213| 235 254 272| 266| 278 264 250 257 247 259 265 280 260 248
Media mob. 2Y Mediana 249| 247| 247| 245| 240| 232| 227| 226| 228 232 236 242 248 254 260 261| 262| 261| 263| 260 246
Quartile 1 140 1.33| 138| 137 131 116| 119 136 143| 156 149 154| 149 130 137 1.32| 139 1.34| 136| 134 137
Minimo 015 014| 0413/ 015 016/ 0.14| 013 008 017 014/ 014 o019/ 0413 012/ 0411 o0.10[ 011, 009 008/ 009 013
Media 3.06| 296 299 282 270 247 265 283 326 3.64| 348 356 3.30| 314| 317 314 352| 349 361 331 3.16
Societa 505| 497| 488| 479| 408| 455 453 473| 459| 475 484 498| 490| 481 494| 495 521 541 538| 526| 488
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 131 2.72 0.09 1.05 1.81 3.90 10.97
100 200 116 3.06 0.27 1.18 2.49 4.10 11.50
200 400 94 3.30 0.32 1.34 2.92 4.89 9.32
400 800 77 3.63 0.72 1.86 297 467 11.29
800 1,600 54 3.53 0.53 2.07 3.01 4.64 9.50
1,600 3,200 27 3.68 0.47 1.51 3.27 5.60 9.69
3,200 6,400 8 412 0.58 1.97 3.63 462 10.25
6,400 12,800 8 5.43 1.40 2.82 6.48 7.01 9.84
12,800 25,600 6 5.02 295 323 3.87 6.36 9.24
25,600 51,200 2 9.35 8.97 9.16 9.35 9.53 9.72
51,200 3 8.01 4.97 7.21 9.44 9.52 9.61
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Trading Multiples For Business Valuations

IV 2023

3.4.4

Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di consumo
voluttuari

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Altri distributori
all'ingrosso, Vendita al dettaglio tramite Internet e direct marketing, Vendita
al dettaglio "broadline" , Vendita al dettaglio di particolari articoli.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di consumo voluttuari

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti: Altri
distributori all'ingrosso, Vendita al 250 il - 1
dettaglio tramite Internet e direct -
marketing, Vendita al dettaglio 200 T
"broadline” , Vendita al dettaglio di T 1 1
particolari articoli. s - i 1 -
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0 1 T - - = - T ==
12019 1II201% III2019 IV 2019 I2020 II2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 112023 III2022 IV 2022
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 28.82| 27.69| 27.38| 25.79| 24.69| 25.36| 31.75| 34.70| 35.13| 35.65| 33.51| 34.91| 29.57| 26.34| 26.17| 24.12| 26.23| 26.18| 26.55| 24.95| 28.77
Quartile 3 13.07| 12.71| 12.85| 12.13| 11.82 11.30| 13.63| 14.92| 15.10( 1556| 13.71| 14.41| 13.07| 12.09| 11.47| 11.20| 12.04| 11.66| 12.21| 11.55| 12.83
Mediana 9.12 8.64 8.47 8.53 8.08 7.47 8.59 9.24 9.34 9.53 8.52 8.75 8.14 7.68 7.75 7.41 7.50 7.75 8.00 7.61 8.31
Media mob. 2Y Mediana 9.59 9.44 9.27 9.08 8.88 8.59 8.52 8.52 8.54 8.66 8.66 8.69 8.70 8.73 8.62 8.39 8.16 7.94 7.87 7.73 8.63
Quartile 1 6.49 6.06 5.89 5.87 5.52 5.17 5.99 6.17 6.28 6.19 5.72 5.69 5.39 5.02 4.87 4.80 5.10 5.17 5.28 5.22 5.59
Minimo 0.50 0.48 0.80 0.34 0.13 0.88 0.63 1.05 0.64 1.01 0.75 0.26 0.05 0.59 0.26 0.18 0.48 0.39 0.02 0.45 0.49
Media 10.40 10.07 9.78 9.68 9.18 8.74 10.57| 11.42| 1149 11.71 10.55| 11.06 9.87 9.1 8.96 8.60 9.04 9.07 9.27 8.84 9.87
Societa 611 616 614 607 533 569 581 582 580 614 621 641 640 641 637 633 591 597 594 587 604
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 6 4.51 1.13 2.56 3.13 417 12.77 50 100 98 8.19 0.83 4.18 7.41 10.89 21.79
(50%) (25%) 22 7.10 2.70 4.20 6.69 9.20 20.37 100 200 101 8.74 0.45 4.96 7.97 11.85 24.27
(25%) (10%) 41 5.44 212 3.98 4.85 5.80 12.39 200 400 97 7.58 1.73 4.80 6.74 9.50 23.42
(10%) 0% 52 8.42 2.04 5.33 7.67 10.45 23.66 400 800 95 9.22 1.65 5.24 6.85 12.34 24.75
0% 10% 98 7.49 2.18 5.44 6.79 8.90 20.78 800 1,600 63 8.40 2.01 5.88 7.74 9.67 21.15
10% 25% 98 9.92 1.65 6.45 8.62 12.82 24.24 1,600 3,200 44 8.85 212 6.25 7.92 9.27 24.95
25% 50% 35 13.16 5.36 8.63 12.89 15.58 24.95 3,200 6,400 40 9.77 3.73 5.85 8.46 13.84 22.39
50% 100% 10 12.68 2.76 10.17 13.88 17.05 18.32 6,400 12,800 25 11.20 3.76 6.86 9.37 14.47 23.66
100% 200% 5 14.31 3.76 13.60 15.20 17.61 21.37 12,800 25,600 8 10.44 5.25 9.13 10.14 11.15 17.97
200% 1 19.25 19.25 19.25 19.25 19.25 19.25 25,600 51,200 6 12.91 4.50 10.74 12.56 13.24 24.24
51,200 102,40 4 15.15 11.56 14.29 15.39 16.25 18.26
102,400 6 13.32 6.60 11.03 12.40 16.63 19.91
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di consumo voluttuari Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebit
confluiscono i settori seguenti: Altri
distributori all'ingrosso, Vendita al ——
dettaglio tramite Internet e direct - -
marketing, Vendita al dettaglio =00
"broadline" , Vendita al dettaglio di T
particolari articoli. 0.0 T
40.0 T T
30.0
20.0
10.0 | | g
0.0 - —_— T - -, A
12019 1II201% III2019 IV 2019 I2020 II2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 112023 III2022 IV 2022
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 37.99| 42.85| 41.72| 40.82 37.57| 45.08| 6244| 62.19| 67.24| 5420 49.16| 50.11| 4593| 4531| 40.95| 40.47| 41.31| 41.36| 4295 40.50| 46.51
Quartile 3 17.53| 20.26| 19.75| 19.22| 18.32| 20.84| 27.40| 2548 26.23| 24.67| 21.83| 22.14| 20.14| 19.80 18.49| 1842 18.36| 17.94 1890, 18.67| 20.72
Mediana 12.14| 13.72| 13.78| 14.03| 13.34| 13.56| 16.20| 16.05| 16.06| 14.81| 13.41| 12.86| 12.61| 1191 1143| 11.22| 12.00| 12.12| 12.68| 12.33| 13.31
Media mob. 2Y Mediana 12.90 13.00| 13.09| 13.18| 13.22 13.24 13.66| 14.10| 14.59| 14.73 14.68| 14.54| 14.45| 14.24| 13.64 13.04 12.53| 12.20| 12.10| 12.04 13.46
Quartile 1 8.68 9.45 9.48 9.85 9.61 8.95| 10.49( 10.55| 10.06 9.46 8.70 8.26 7.99 7.80 7.73 7.65 8.13 8.40 8.52 8.55 8.92
Minimo 0.54 0.51 0.95 0.37 0.14 0.94 0.93 1.13 0.91 1.59 0.73 0.34 0.08 0.59 0.27 0.20 0.53 0.40 0.02 0.66 0.59
Media 14.00 15.68| 15.44| 1537| 14.64 15.62 19.75| 19.47| 19.54| 18.39 16.25| 16.07| 15.08| 14.45| 14.06 13.79| 14.29| 14.29| 14.97| 14.52 15.78
Societa 583 589 583 573 500 585 521 519 526 562 578 590 599 600 595 591 539 536 544 544 560
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 6 7.74 1.17 242 6.16 9.85 20.68 50 100 89 14.06 1.14 6.23 11.53 18.40 40.50
(50%) (25%) 13 11.86 3.14 6.63 8.95 15.83 33.20 100 200 84 13.99 0.66 8.18 12.05 17.71 38.70
(25%) (10%) 12 9.86 4.39 6.90 8.06 11.83 22.08 200 400 94 13.61 2.46 7.01 11.70 16.68 39.72
(10%) 0% 46 9.43 2.96 7.21 8.63 10.70 34.18 400 800 90 14.75 3.69 8.12 11.94 20.06 36.24
0% 10% 103 12.48 3.68 8.83 11.07 15.48 39.35 800 1,600 60 15.03 3.35 9.74 12.98 18.33 35.24
10% 25% 108 16.08 4.60 11.09 14.71 19.85 33.88 1,600 3,200 40 13.40 217 9.77 12.00 16.94 27.70
25% 50% 52 18.34 5.56 12.75 16.47 24.39 37.17 3,200 6,400 39 14.77 5.53 9.04 13.47 19.88 35.19
50% 100% 18 21.31 3.24 15.82 19.71 27.25 40.50 6,400 12,800 24 17.35 5.52 10.32 14.15 21.43 39.35
100% 200% 6 31.14 23.80 27.09 32.14 34.01 38.70 12,800 25,600 9 18.63 9.27 13.68 14.90 2223 34.62
200% 1 26.31 26.31 26.31 26.31 26.31 26.31 25,600 51,200 5 14.85 7.95 10.71 16.15 19.13 20.31
51,200 102,40 5 23.77 15.83 19.98 20.74 26.04 36.26
102,400 5 15.41 9.43 13.61 15.89 16.59 21.52
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di consumo voluttuari

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/sales
confluiscono i settori seguenti: Altri
distributori all'ingrosso, Vendita al -~
dettaglio tramite Internet e direct T
marketing, Vendita al dettaglio =0 T
"broadline" , Vendita al dettaglio di 1 -
particolari articoli. 4.0 | T
3.0
2.0
0.0
12019 II201% III201% IV 201% TI2020 II2020 IIN2020 IV 2020 12021 II2021 II2021 IV2021 I2022 112022 III 2022 IV 2022 12022 II2023 III2023 IV 2023
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 3.33 3.43 3.64 3.67 3.32 3.88 4.40 5.05 5.35 5.60 4.99 5.06 4.41 4.1 3.73 3.54 3.51 3.58 3.40 3.38 4.07
Quartile 3 1.26 1.35 1.39 1.46 1.34 1.44 1.62 1.83 1.88 1.94 1.78 1.82 1.66 1.56 1.47 1.35 1.34 1.43 1.37 1.34 1.53
Mediana 0.68 0.77 0.77 0.79 0.74 0.73 0.83 0.94 1.02 1.06 1.01 1.00 0.89 0.84 0.78 0.78 0.75 0.77 0.80 0.77 0.84
Media mob. 2Y Mediana 0.72 0.73 0.73 0.73 0.74 0.74 0.75 0.78 0.82 0.86 0.89 0.92 0.93 0.95 0.94 0.92 0.89 0.85 0.83 0.80 0.83
Quartile 1 0.39 0.44 0.44 0.46 0.44 0.40 0.46 0.48 0.51 0.55 0.55 0.55 0.51 0.47 0.48 0.45 0.43 0.44 0.45 0.44 0.47
Minimo 0.05 0.00 0.02 0.02 0.01 0.07 0.03 0.07 0.03 0.05 0.01 0.02 0.01 0.03 0.01 0.04 0.00 0.04 0.00 0.07 0.03
Media 0.92 1.01 1.01 1.05 0.98 1.05 1.20 1.31 1.38 1.45 1.33 1.34 1.22 1.13 1.05 1.02 0.97 1.02 1.01 0.97 1.12
Societa 690 692 677 679 587 672 691 702 702 710 702 729 746 752 733 732 669 678 673 659 694
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 4 0.49 0.20 0.25 0.36 0.61 1.04 50 100 124 0.89 0.07 0.40 0.68 1.19 3.21
(50%) (25%) 16 0.89 0.10 0.53 0.65 1.24 2.45 100 200 119 0.70 0.10 0.33 0.53 0.89 2.86
(25%) (10%) 1 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 200 400 119 0.91 0.10 0.42 0.75 1.15 3.06
(10%) 0% 76 0.68 0.15 0.43 0.60 0.74 2.31 400 800 103 1.02 0.08 0.50 0.88 1.37 3.38
0% 10% 229 0.96 0.12 0.45 0.80 1.34 3.29 800 1,600 68 1.05 0.14 0.54 0.81 1.38 3.05
10% 25% 92 1.24 0.10 0.63 0.99 1.74 3.38 1,600 3,200 46 1.18 0.10 0.61 1.01 1.54 3.30
25% 50% 15 1.29 0.31 0.67 1.25 1.61 2.53 3,200 6,400 38 1.10 0.23 0.61 0.94 1.29 3.03
50% 100% 3 1.01 0.19 0.56 0.94 1.43 1.91 6,400 12,800 23 1.32 0.10 0.81 1.34 1.62 2.61
100% 200% 0 12,800 25,600 8 1.58 0.44 1.29 1.59 2.08 245
200% 1 2.25 2.25 2.25 2.25 2.25 2.25 25,600 51,200 5 1.70 0.21 1.18 1.63 2.20 3.29
51,200 102,40 1 211 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1
102,400 5 2.24 1.35 1.74 2.31 2.77 3.04
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di consumo voluttuari

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti: Altri
distributori all'ingrosso, Vendita al -
dettaglio tramite Internet e direct - T
marketing, Vendita al dettaglio 50.0 _
"broadline" , Vendita al dettaglio di
particolari articoli. -
40.0
30.0
20.0
10.0
0.0 T
12019 1II201% III2019 IV 2019 I2020 II2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 112023 III2022 IV 2022
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 34.68| 34.20| 3544| 33.49| 33.24| 37.96| 54.15| 58.00| 54.88| 48.81| 43.11| 42.12| 39.21| 36.24| 3536| 34.66| 33.20| 36.83| 38.38( 35.77| 39.99
Quartile 3 16.33| 15.94| 16.26| 15.98| 15.66| 16.95| 21.61| 21.96| 22.47| 2161| 19.64, 1763, 16.96| 16.01| 15.85  1541| 15.07| 15.52| 16.64| 15.72| 17.46
Mediana 11.00/ 10.65| 10.76| 10.90| 10.14| 10.03| 13.02| 13.80| 13.41| 12.68| 11.73| 10.91| 10.07 9.64 9.43 9.07 9.52| 10.01| 10.44 9.92| 10.86
Media mob. 2Y Mediana 11.68| 11.53| 11.44| 11.31 11.03 10.77| 10.97| 11.29| 11.59| 11.84 1197 11.97| 11.96| 11.91 11.46 10.87| 10.38| 10.05 9.89 9.76 11.18
Quartile 1 7.62 7.61 7.38 7.45 7.01 6.57 8.38 8.32 8.17 7.95 7.00 6.48 6.20 6.12 5.64 5.72 5.91 6.10 6.67 6.43 6.94
Minimo 1.15 1.12 1.63 0.90 1.67 1.07 1.72 1.74 1.04 1.18 0.64 0.63 1.12 1.54 1.09 1.22 0.22 1.63 1.39 1.44 1.21
Media 12.93 12.49| 12.74| 1246| 11.89 12.69| 16.99| 16.98| 16.99| 16.12 14.39| 13.57| 12.67| 11.89| 11.56 11.26| 11.34| 1199 1250 11.93 13.27
Societa 590 577 578 565 497 521 499 492 498 537 561 565 574 583 577 578 518 516 516 510 543
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 4 11.59 3.66 7.43 12.36 16.52 17.96 50 100 77 9.92 2.02 5.12 8.91 13.05 23.26
(50%) (25%) 6 8.59 7.59 7.78 8.26 8.87 10.73 100 200 82 11.44 1.44 6.40 9.41 15.53 31.29
(25%) (10%) 15 7.50 1.44 417 6.33 7.41 30.46 200 400 85 10.57 2.58 5.44 7.51 13.99 33.21
(10%) 0% 39 6.80 2.58 4.93 6.21 7.76 14.78 400 800 83 12.74 3.59 6.60 9.78 16.24 35.77
0% 10% 88 9.90 3.61 6.30 8.46 12.41 26.74 800 1,600 57 12.25 3.67 7.7 10.07 15.21 34.95
10% 25% 84 14.18 3.92 9.13 12.24 18.70 35.77 1,600 3,200 40 12.31 2.25 7.93 10.43 14.68 34.48
25% 50% 49 15.68 3.59 10.64 15.45 19.48 33.08 3,200 6,400 40 13.54 3.66 6.58 12.55 19.03 35.62
50% 100% 20 15.96 6.11 11.36 15.05 18.66 35.56 6,400 12,800 25 14.43 5.22 8.42 12.30 18.76 35.56
100% 200% 3 23.93 23.26 23.33 23.39 24.26 25.14 12,800 25,600 8 15.04 8.85 11.17 12.48 16.56 28.67
200% 24.97 12.38 15.78 25.93 35.11 35.62 25,600 51,200 4 14.75 9.32 12.96 15.65 17.44 18.36
51,200 102,40 4 19.69 15.66 17.80 18.57 20.46 25.94
102,400 5 15.04 10.58 11.45 14.78 17.60 20.80
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di consumo voluttuari

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Bv
confluiscono i settori seguenti: Altri
distributori all'ingrosso, Vendita al _—
. . . 10.0 T —
dettaglio tramite Internet e direct T
marketing, Vendita al dettaglio us
"broadline” , Vendita al dettaglio di a0 T
particolari articoli. T
6.0
4.0
0.0
12019 112019 III 2019 IV 2019 12020 II2020 III2020 IV 2020 1T2021 II2021 III2021 IV 2021 112022 112022 12022 IV 2022 12023 I 2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019] 112019 11120191V 2019| 12020| 112020 111 2020 IV 2020 12021 112021 111 2021 [ IV 2021 | 12022 112022 11 2022 |1V 2022| 12023 | 112023 Il 2023 |1V 2023 | Media
Massimo 6.81 6.81 7.08 7.01 6.29 6.74 7.59 8.71 10.07 10.26 9.75 9.89 8.39 6.85 6.87 6.79 6.58 7.01 7.00 6.67 7.66
Quartile 3 2.70 2.71 2.68 2.81 2.51 2.41 2.70 3.10 3.64 3.79 3.69 3.66 3.19 2.87 2.79 2.61 2.62 2.70 2.70 2.55 2.92
Mediana 1.53 1.56 1.562 1.50 1.38 1.29 1.55 1.62 1.81 1.96 2.00 1.98 1.93 1.65 1.56 1.53 1.563 1.563 1.56 1.52 1.63
Media mob. 2Y Mediana 1.61 1.60 1.58 1.55 1.52 1.48 1.48 1.49 158 1.58 1.64 1.70 1.77 1.81 1.82 1.80 1.77 1.71 1.66 1.60 1.63
Quartile 1 0.91 0.90 0.89 0.89 0.79 0.72 0.85 0.95 1.00 1.05 1.10 1.10 1.07 0.95 0.91 0.90 0.88 0.87 0.87 0.82 0.92
Minimo 0.13 0.13 0.12 0.12 0.11 0.1 0.1 0.10 0.15 0.16 0.15 0.15 0.14 0.11 0.1 0.10 0.14 0.07 0.06 0.07 0.12
Media 2.00 2.00 2.02 2.05 1.83 1.79 2.05 2.29 2.58 2.77 2.72 2.71 243 2.09 2.06 1.97 1.94 1.98 1.97 1.91 2.16
Societa 679 679 672 673 571 636 654 668 679 690 695 717 731 718 716 712 642 652 650 637 674
P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOI"Ii dI CreSCita_ > <= Societa Media Minimo| Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 125 1.50 0.07 0.58 1.08 2.20 6.29
100 200 116 1.65 0.12 0.72 1.28 243 6.52
200 400 119 1.72 0.22 0.85 1.39 212 6.16
400 800 103 2.05 0.28 0.99 1.54 2.56 6.62
800 1,600 64 2.24 0.22 1.06 2.01 3.10 6.16
1,600 3,200 43 2.02 0.38 1.07 153 2.82 5.23
3,200 6,400 38 2.31 0.63 1.33 2.08 2.93 6.67
6,400 12,800 17 3.22 0.95 1.79 2.53 4.18 6.24
12,800 25,600 6 4.49 3.47 3.77 4.36 5.14 5.75
25,600 51,200 2 1.55 1.33 1.44 1.55 1.67 1.78
51,200 102,400 2 3.91 1.95 2.93 3.91 4.89 5.88
102,400 2 3.93 1.41 2.67 3.93 5.19 6.45
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di consumo voluttuari

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti: Altri
distributori all'ingrosso, Vendita al S -
dettaglio tramite Internet e direct T -
marketing, Vendita al dettaglio 12.0 -
"broadline” , Vendita al dettaglio di - 1
particolari articoli. 10.0 T - T T
8.0
6.0
4.0
) ; E
0.0
12019 1II201% III2019 IV 2019 I2020 II2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 112023 III2022 IV 2022
Trimestri 12019] 112019 11120191V 2019 | 12020 112020 112020 |1V 2020 | 12021] 112021 11120211V 2021 | 12022| 112022 11120221V 2022| 12023 112023 111 2023 [ IV 2023 | Media
Massimo 9.53 9.62| 10.21 9.77 8.93 8.59| 10.18 11.05| 13.20| 13.03| 13.77| 13.88| 12.08| 10.75 9.89 9.46 9.55 9.1 8.97 8.70| 10.51
Quartile 3 367| 358 381 359 325 296 350 388 464 476 493 507| 439 380 361 351 354 353 359 335 385
Mediana 1.88 1.93 1.85 1.82 1.58 1.51 1.81 1.94 213 2.28 242 2.47 2.36 2.04 1.99 1.89 1.97 1.96 2.04 1.92 1.99
Media mob. 2Y Mediana 1.94 1.93 1.91 1.88 1.84 1.78 1.77 1.79 1.82 1.86 &5 2.02 2.1 2.18 2.20 2.20 2.18 2.14 2.09 2.02 1.98
Quartile 1 0.99 0.98 0.99 0.97 0.88 0.81 0.92 1.05 1.10 1.12 1.24 1.24 1.19 1.12 1.07 1.02 1.03 1.00 1.04 1.00 1.04
Minimo 0.19 0.18 0.18 0.17 0.15 0.13 0.14 0.12 0.17 0.16 0.15 0.15 0.14 0.11 0.11 0.10 0.15 0.15 0.13 0.10 0.14
Media 2.63 2.62 2.71 2.56 2.33 2.16 2.56 2.90 3.35 3.45 3.58 3.62 3.25 2.84 2.65 2.56 2.60 2.57 2.58 2.47 2.80
Societa 596 592 590 581 500 546 570 592 608 612 627 647 654 644 627 624 577 581 575 563 595
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOI"Ii di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 116 1.87 0.10 0.70 1.36 2.7 7.97
100 200 103 2.1 0.12 0.84 1.57 3.02 7.39
200 400 104 2.29 0.25 1.02 1.85 3.10 8.11
400 800 94 2.81 0.41 1.29 1.92 3.57 8.70
800 1,600 52 2.76 0.25 1.51 2.37 3.86 8.59
1,600 3,200 39 2.78 0.54 1.12 2.51 3.94 8.61
3,200 6,400 31 3.09 0.76 1.91 2.50 3.83 8.24
6,400 12,800 14 4.68 1.07 2.87 5.30 6.29 7.28
12,800 25,600 3 5.07 3.70 3.95 4.21 5.76 7.30
25,600 51,200 2 1.92 1.90 1.91 1.92 1.93 1.94
51,200 102,400 2 4.1 2.02 3.07 4.11 5.16 6.20
102,400 3 5.38 2.00 4.51 7.02 7.07 7.13
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Trading Multiples For Business Valuations

IV 2023

3.5.1

Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di prima
necessita

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Distribuzione e
vendita al dettaglio di beni di prima necessita.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di prima necessita Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti:
Distribuzione e vendita al dettaglio di -
beni di prima necessita. 250 - T
20.0 -T
15.0
10.0
3.0
0.0 T -
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 22.84| 20.58| 22.52| 23.27| 2250| 22.23| 23.81| 2520| 26.14| 26.51| 24.63| 27.36| 22.94| 2140| 23.27| 20.75| 21.00| 18.66| 20.08 18.96| 22.73
Quartile 3 13.19| 1211| 12.37| 1253, 11.96| 11.48| 11.80| 12.32| 12.39| 1251| 1220, 1260, 12.00( 11.44| 11.81| 11.44| 11.71| 11.00| 10.94| 10.53| 11.92
Mediana 9.70 9.25 9.39 9.15 8.60 8.55 9.01 8.67 8.39 8.60 9.05 9.13 8.63 8.31 8.36 8.06 8.47 8.12 8.34 7.86 8.68
Media mob. 2Y Mediana 10.12 9.98 9.89 9.76 9.53 9.31 9.19 9.04 8.88 8.79 8.75 8.75 8.75 8.72 8.64 8.57 8.58 8.52 8.43 8.27 9.02
Quartile 1 7.31 6.94 6.93 7.05 6.64 6.49 6.34 6.16 6.02 6.36 6.50 6.51 6.42 5.96 5.98 5.91 6.25 5.99 5.99 5.61 6.37
Minimo 0.28 0.82 0.35 0.35 1.90 2.19 0.20 0.06 0.12 0.59 0.20 0.30 1.34 0.17 1.13 1.31 1.50 0.23 0.82 0.70 0.73
Media 10.33 9.77 9.91 9.97 9.53 9.40 9.79( 10.05 9.82 10.19 9.83| 10.05 9.61 9.07 9.23 8.83 9.23 8.75 8.80 8.38 9.53
Societa 172 175 181 180 191 222 227 223 219 229 232 228 233 242 250 247 262 255 254 260 224
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 0 50 100 45 8.22 1.04 4.62 7.73 11.39 16.77
(50%) (25%) 3 10.07 2.84 7.11 11.39 13.68 15.98 100 200 27 8.37 3.41 5.36 7.81 10.77 18.20
(25%) (10%) 12 7.38 3.72 5.49 717 7.86 15.98 200 400 29 7.39 2.04 5.02 5.88 9.70 16.46
(10%) 0% 13 6.95 2.04 4.87 5.78 9.19 12.18 400 800 35 8.15 3.57 5.87 7.58 9.82 15.94
0% 10% 73 8.17 0.70 6.22 7.90 9.85 15.94 800 1,600 41 7.95 2.59 5.49 7.21 8.99 18.96
10% 25% 37 9.71 2.59 717 9.70 11.90 18.20 1,600 3,200 28 8.50 0.70 6.45 8.20 10.74 15.69
25% 50% 14 9.42 4.80 8.38 10.14 10.83 14.19 3,200 6,400 20 8.80 3.72 7.41 8.95 10.39 14.10
50% 100% 3 5.86 5.29 5.39 5.49 6.14 6.79 6,400 12,800 17 10.25 5.78 9.07 10.27 11.53 15.43
100% 200% 0 12,800 25,600 9 8.78 7.27 7.59 7.98 8.88 14.83
200% 0 25,600 51,200 6 9.21 6.15 6.90 9.30 11.40 12.30
51,200 102,400 2 10.77 8.88 9.83 10.77 11.71 12.66
102,400 1 12.18 12.18 12.18 12.18 12.18 12.18
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di prima necessita

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebit
confluiscono i settori seguenti:
Distribuzione e vendita al dettaglio di

beni di prima necessita. 450 - s
40.0 - -
35.0 T
30.0
23.0
20.0
15.0
10.0
3.0
oo - - o
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 32.86| 36.97| 38.06| 45.51| 41.69| 40.67| 4291 4548| 49.11| 43.89| 49.19| 4450 39.94| 43.68| 43.15| 39.65| 43.20| 36.31| 39.56| 37.49| 41.69
Quartile 3 18.72| 20.00| 20.47| 22.19| 21.69| 22.18| 21.44| 23.13| 2237 2299| 23.82| 2211| 19.46| 20.84| 21.30| 19.54| 20.73| 18.63| 19.91| 18.84| 21.02
Mediana 15.44| 16.15| 16.43| 17.29| 16.37| 15.73| 15.85| 1552| 15.12| 15.04| 16.10| 15.83| 15.09| 14.04| 14.34| 13.97| 14.22| 1412| 13.99| 13.50| 15.21
Media mob. 2Y Mediana 15.58 15.69 15.87 16.10 16.13 16.03 16.09 16.10 16.06 15.92 15.88 15.70 15.53 15.32 15.13 14.94 14.83 14.71 14.45 14.16 15.51
Quartile 1 11.62| 12.12| 12.33| 12.98| 10.94| 11.72| 11.83| 11.12| 10.40| 10.78| 11.49| 11.27| 1042| 10.12| 10.00, 10.27| 10.51| 10.27 9.98 9.63| 10.99
Minimo 0.37 1.10 0.47 0.48 2.57 2.40 0.27 0.08 0.15 0.77 0.27 0.39 1.84 0.49 2.75 2.28 2.05 0.29 1.02 1.30 1.07
Media 15.52 16.75 17.08 18.49 17.86 17.55 17.34 17.83 17.80 17.36 18.41 17.32 15.99 15.93 16.62 15.69 16.36 156.37 15.62 15.02 16.79
Societa 161 168 169 175 189 217 211 211 209 213 222 218 214 220 233 233 240 235 237 247 211
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 0 50 100 41 13.88 1.30 7.67 11.45 18.04 37.49
(50%) (25%) 6 8.46 3.55 4.89 8.11 11.79 14.14 100 200 25 13.45 5.47 7.92 11.02 19.47 37.27
(25%) (10%) 1 5.77 5.77 5.77 5.77 5.77 5.77 200 400 25 13.20 5.77 7.1 11.01 16.67 37.44
(10%) 0% 8 13.40 8.01 12.27 13.94 15.50 16.08 400 800 33 15.37 4.16 10.92 13.42 18.22 36.59
0% 10% 63 14.65 6.57 10.34 12.79 17.49 30.80 800 1,600 38 14.45 3.49 8.79 11.85 18.45 36.43
10% 25% 44 15.74 3.49 11.64 15.86 18.20 28.04 1,600 3,200 27 16.20 6.00 10.88 12.88 21.45 33.45
25% 50% 19 20.80 5.47 14.92 19.71 26.80 36.43 3,200 6,400 21 15.15 4.89 11.07 15.06 19.67 26.33
50% 100% 13 20.13 6.00 8.57 18.04 28.42 37.44 6,400 12,800 18 18.19 12.54 14.08 16.06 22.84 28.01
100% 200% 0 12,800 25,600 9 18.27 10.66 13.66 16.08 22.30 28.04
200% 0 25,600 51,200 6 15.18 11.45 13.10 15.10 16.68 19.81
51,200 102,400 2 15.34 14.49 14.92 15.34 15.76 16.19
102,400 2 24.61 19.10 21.86 24.61 27.37 30.13
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di prima necessita Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/sales
confluiscono i settori seguenti:
Distribuzione e vendita al dettaglio di | = -

on

beni di prima necessita. T T - T -4
2.0 T 1 T T T 1 -
1.3
1.0
) a ? @ @
0.0

12019 II201% III2019% Iv 2019 TI2020 II2020 IOD2020 IV 2020 12021 Q2021 II2021 IV2021 I2022 112022 MI2022 Iv2022 12023 112023 III2023 IV 2023

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 1.51 1.79 1.84 1.74 1.70 1.91 2.13 1.96 2.03 2.18 2.41 2.45 2.30 2.03 2.06 2.24 2.36 2.23 2.15 1.95 2.05
Quartile 3 0.72 0.81 0.81 0.80 0.84 0.84 0.89 0.90 0.89 0.93 1.00 1.03 0.95 0.90 0.88 0.90 0.99 0.98 0.95 0.90 0.90
Mediana 0.48 0.51 0.53 0.56 0.55 0.56 0.59 0.58 0.59 0.63 0.66 0.66 0.66 0.61 0.60 0.57 0.61 0.58 0.60 0.55 0.58
Media mob. 2Y Mediana 0.51 0.50 0.51 0.51 0.52 0.52 0.53 0.55 0.56 0.57 0.59 0.60 0.62 0.62 0.62 0.62 0.63 0.62 0.61 0.60 0.57
Quartile 1 0.28 0.30 0.31 0.32 0.30 0.33 0.34 0.34 0.34 0.36 0.36 0.37 0.34 0.34 0.34 0.33 0.36 0.35 0.35 0.33 0.33
Minimo 0.02 0.05 0.02 0.02 0.04 0.06 0.01 0.00 0.01 0.04 0.01 0.02 0.04 0.02 0.06 0.04 0.02 0.01 0.03 0.04 0.03
Media 0.53 0.60 0.60 0.60 0.60 0.63 0.68 0.68 0.67 0.72 0.76 0.77 0.75 0.68 0.69 0.69 0.76 0.73 0.72 0.66 0.68
Societa 179 184 188 184 193 230 236 233 226 237 245 247 251 253 257 260 277 275 273 275 235
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 0 50 100 46 0.53 0.04 0.19 0.39 0.74 1.94
(50%) (25%) 5 0.78 0.15 0.28 0.92 1.04 1.54 100 200 29 0.58 0.13 0.24 0.43 0.69 1.90
(25%) (10%) 2 0.32 0.27 0.30 0.32 0.35 0.37 200 400 31 0.57 0.13 0.27 0.46 0.74 1.92
(10%) 0% 9 0.44 0.15 0.18 0.36 0.68 0.78 400 800 38 0.61 0.07 0.29 0.51 0.78 1.64
0% 10% 120 0.67 0.04 0.37 0.54 0.89 1.88 800 1,600 41 0.60 0.10 0.32 0.52 0.79 1.95
10% 25% 31 0.90 0.17 0.57 0.79 1.17 1.95 1,600 3,200 30 0.78 0.04 0.39 0.60 1.08 1.88
25% 50% 8 0.99 0.42 0.65 0.86 1.34 1.81 3,200 6,400 21 0.86 0.39 0.55 0.69 1.26 1.75
50% 100% 2 0.44 0.40 0.42 0.44 0.46 0.47 6,400 12,800 19 0.88 0.29 0.53 0.80 1.06 1.81
100% 200% 0 12,800 25,600 10 0.86 0.47 0.57 0.87 1.19 1.23
200% 0 25,600 51,200 6 0.66 0.36 0.52 0.64 0.85 0.92
51,200 102,400 2 1.03 0.70 0.86 1.03 1.19 1.35
102,400 2 0.93 0.78 0.85 0.93 1.00 1.07
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di prima necessita Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti:
Distribuzione e vendita al dettaglio di 50 s -
beni di prima necessita. -+ T T
40.0 T
35.0 T il T T T T
30.0
23.0
20.0
15.0
10.0
5.0 L AL
0.0 e L -+ AL e 4
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 33.94| 35.72| 36.70| 36.25 35.04| 34.61| 38.28| 37.61| 42.62| 43.71| 4547| 4594| 44.06| 41.08| 38.70| 33.24| 36.41| 36.91| 36.13| 35.96| 38.42
Quartile 3 17.30| 18.17| 18.10| 19.22| 18.71| 17.80| 19.38| 19.72| 19.68 20.01| 21.13| 21.40| 1945 1823 16.95| 15.74| 16.12| 16.39| 17.38| 16.46| 18.37
Mediana 13.75| 13.73| 13.39| 14.17| 13.25| 12.80| 13.21| 1261| 12.60| 12.76| 13.35| 13.01| 13.19| 11.96| 1147| 10.73| 11.73| 1150 11.58| 11.03| 12.59
Media mob. 2Y Mediana 13.71 13.74 13.75 13.75 13.65 13.50 13.45 13.36 13.22 13.10 13.09 12.95 12.94 12.84 12.62 12.38 12.28 12.12 11.90 11.65 13.00
Quartile 1 9.65 9.44 9.59| 10.24( 10.31 9.43 9.32 8.46 8.33 8.67 8.58 8.73 8.43 7.99 7.44 7.18 8.23 8.13 8.07 7.83 8.70
Minimo 4.24 4.06 4.08 4.14 3.92 0.33 0.20 0.17 2.84 0.39 1.51 1.09 1.04 0.22 0.21 0.18 0.79 0.20 0.45 0.15 1.51
Media 14.49 14.76 15.15 15.52 14.96 14.06 14.60 14.64 14.87 15.36 15.92 15.73 15.26 14.07 13.82 12.65 13.30 13.27 13.61 12.83 14.44
Societa 161 164 165 165 179 203 201 199 198 208 212 214 214 215 224 222 229 235 235 238 204
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 2 212 0.15 1.14 212 3.10 4.09 50 100 41 10.94 0.15 5.85 8.70 13.95 31.27
(50%) (25%) 5 8.75 4.53 4.91 9.05 11.29 13.95 100 200 23 9.41 4.13 6.53 8.45 10.08 22.51
(25%) (10%) 0 200 400 24 10.70 4.09 6.58 8.38 11.59 33.48
(10%) 0% 9 10.20 7.58 8.67 10.10 11.61 13.48 400 800 33 13.73 4.28 9.10 12.68 15.76 35.27
0% 10% 48 11.11 4.26 7.81 10.05 13.17 28.96 800 1,600 37 13.82 3.53 8.58 11.32 18.10 35.96
10% 25% 30 14.66 3.53 9.59 13.16 18.60 28.82 1,600 3,200 25 14.45 5.12 10.10 12.28 20.50 25.59
25% 50% 28 17.65 4.19 12.36 17.36 22.04 33.48 3,200 6,400 19 13.72 4.53 9.71 11.61 18.79 28.47
50% 100% 11 13.08 4.28 9.88 12.03 14.35 25.59 6,400 12,800 17 15.78 7.09 11.95 15.05 16.31 29.18
100% 200% 3 19.75 14.02 17.19 20.36 22.61 24.86 12,800 25,600 9 14.32 7.39 10.72 13.10 16.08 27.53
200% 1 17.59 17.59 17.59 17.59 17.59 17.59 25,600 51,200 6 11.97 7.58 9.27 11.59 13.24 18.76
51,200 102,400 2 14.20 11.89 13.04 14.20 15.36 16.51
102,400 2 23.39 17.83 20.61 23.39 26.18 28.96
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di prima necessita Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore E/Bv
confluiscono i settori seguenti:
Distribuzione e vendita al dettaglio di ——
beni di prima necessita.

%é% JHHBHHEEDH

0.0

12019 II201% III2019% Iv 2019 TI2020 II2020 IOD2020 IV 2020 12021 Q2021 II2021 IV2021 I2022 112022 MI2022 Iv2022 12023 112023 III2023 IV 2023

Trimestri 12019] 112019 11120191V 2019 | 12020 112020 112020 |1V 2020 | 12021] 112021 11120211V 2021 | 12022| 112022 11120221V 2022| 12023 112023 111 2023 [ IV 2023 | Media
Massimo 6.10 6.38 6.41 6.97 7.1 6.91 7.45 7.49 7.93 7.90 8.95 8.78 7.78 7.63 7.25 6.82 7.08 6.73 6.65 6.07 7.22
Quartile 3 2.81 273 2.61 279 2.81 2.59 2.87 2.82 3.04 3.26 3.03 3.31 3.19 3.04 2.95 2.82 3.15 2.83 275 253 2.90
Mediana 1.69 1.72 1.63 1.67 1.69 1.57 1.58 1.74 1.77 1.86 1.90 1.94 1.78 1.74 1.65 1.50 1.64 1.57 1.53 1.55 1.69
Media mob. 2Y Mediana 1.84 1.83 1.78 1.75 1.72 1.68 1.67 1.66 1.67 1.69 1.72 1.76 1.77 1.79 1.80 1.77 1.75 1.72 1.67 1.62 1.73
Quartile 1 1.05 1.03 0.99 0.97 0.98 0.97 1.02 1.01 1.02 1.05 1.09 1.1 1.06 1.03 1.00 0.92 1.00 0.99 0.98 0.95 1.01
Minimo 0.33 0.31 0.30 0.29 0.28 0.31 0.11 0.12 0.08 0.38 0.42 0.40 0.06 0.31 0.25 0.23 0.04 0.22 0.18 0.09 0.24
Media 2.09 2.07 2.04 2.14 2.17 212 221 2.20 2.30 2.36 2.51 2.52 2.32 2.23 2.10 2.03 2.26 2.03 2.03 1.95 2.18
Societa 178 179 182 180 198 225 228 223 221 230 235 237 237 243 242 244 266 260 257 266 227

P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)

Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media|  Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 47 1.30 0.09 0.54 0.84 1.72 542
100 200 28 1.43 0.20 0.88 1.19 1.88 3.59
200 400 30 1.57 0.48 1.06 1.31 1.89 3.74
400 800 40 1.89 0.36 1.02 1.50 2.32 5.39
800 1,600 43 1.99 0.18 0.99 1.36 2.60 6.00
1,600 3,200 28 2.16 0.54 1.31 1.97 3.00 5.04
3,200 6,400 19 2.69 1.10 1.89 2.41 3.41 5.73
6,400 12,800 14 3.01 0.87 2.13 2.50 3.53 6.07
12,800 25,600 10 3.08 0.97 2.36 2.92 3.90 5.42
25600 51,200 4 2.47 1.32 1.61 2.28 3.14 4.02
51,200 102,400 2 5.25 4.43 4.84 5.25 5.65 6.06
102,400 1 5.29 5.29 5.29 5.29 5.29 5.29
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di prima necessita Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Distribuzione e vendita al dettaglio di -~
beni di prima necessita. 12.0 T
12.0 —— T - -
10.0 -+ T 4
8.0
6.0
4.0
0.0
12019 1II201% III2019 IV 2019 I2020 II2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 112023 III2022 IV 2022
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020 112020 111 2020 |1V 2020 | 12021 | 112021 111 2021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 | IV 2022| 12023 | 112023 | Il 2023 |1V 2023 | Media
Massimo 10.22 9.80 8.92| 10.14| 11.71 10.19| 10.53 9.95| 12.00| 12.58| 14.13| 14.28| 14.72| 11.51 11.71 11.47| 11.65| 10.18 9.91 9.68( 11.26
Quartile 3 4.27 3.93 3.37 3.79 4.34 4.15 3.89 3.76 4.34 4.47 4.90 5.56 5.50 4.56 4.10 4.32 4.34 4.10 4.22 3.78 4.29
Mediana 2.01 1.96 1.75 1.89 1.96 1.83 1.91 1.98 2.07 2.06 2.20 2.25 2.15 2.06 2.04 1.88 2.00 1.96 1.95 1.85 1.99
Media mob. 2Y Mediana 2.08 2.07 2.03 1.99 1.97 1.93 1.92 1.91 1.92 1.93 1.99 2.03 2.06 2.08 210 2.09 2.08 2.07 2.04 1.99 2.01
Quartile 1 1.26 1.15 1.08 1.07 1.06 1.10 1.07 1.08 1.13 1.20 1.26 1.22 1.23 1.14 1.10 1.03 1.09 1.10 1.11 1.08 1.13
Minimo 0.43 0.40 0.39 0.37 0.35 0.31 0.11 0.12 0.08 0.39 0.43 0.41 0.06 0.36 0.37 0.36 0.04 0.25 0.26 0.30 0.29
Media 297 2.85 2.57 2.76 3.16 2.87 2.90 2.82 3.24 3.23 3.66 3.81 3.79 3.18 3.16 3.08 3.18 2.95 3.05 2.74 3.10
Societa 160 159 155 156 181 200 201 196 201 203 213 218 227 220 222 225 242 238 238 241 205
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 44 1.73 0.32 0.59 0.92 2.22 9.23
100 200 27 1.81 0.30 1.04 1.38 213 5.62
200 400 29 2.07 0.51 1.16 1.57 2.53 7.48
400 800 35 2.30 0.47 1.16 1.80 3.00 6.38
800 1,600 41 2.78 0.60 1.08 1.63 3.71 9.68
1,600 3,200 25 3.07 0.58 1.67 2.10 3.87 9.50
3,200 6,400 19 4.65 1.72 2.75 4.33 6.65 8.34
6,400 12,800 10 5.44 1.01 3.78 5.36 7.34 9.56
12,800 25,600 5 4.68 243 2.90 3.81 6.52 7.73
25,600 51,200 3 5.86 4.10 4.20 4.31 6.74 9.17
51,200 102,400 2 6.03 4.43 5.23 6.03 6.84 7.64
102,400 1 8.16 8.16 8.16 8.16 8.16 8.16
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Trading Multiples For Business Valuations IV 2023

3.5.2 Alimenti, bevande, tabacco

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Bevande,
Alimentari, Tabacco.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Alimenti, bevande, tabacco

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti:
Bevande, Alimentari, Tabacco. 1 -
35.0 1 -+ .n 4 | _ | 1
30.0 - T
23.0
20.0
15.0
10.0 9
3.0
0.0 - - o
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 32.30| 33.42| 33.50| 32.65( 29.78| 30.15| 31.98| 34.32| 3580| 35.60| 37.61| 38.20( 37.10| 35.58| 37.36| 35.03| 36.43| 34.46| 3521 32.59| 34.45
Quartile 3 15.80| 16.02| 16.43| 1549 14.43| 13.94| 14.21| 1511 1544 1537| 16.45 16.35| 16.23| 16.13| 16.50| 15.10| 15.85| 16.00/ 16.22| 14.79| 15.59
Mediana 11.04| 11.08| 1117 10.91| 10.17 9.57 9.79| 10.13| 10.15| 10.14| 10.45| 10.37| 10.36| 10.13 9.83 9.42 9.79 9.98| 10.41 9.53| 10.22
Media mob. 2Y Mediana 11.35 11.36 11.37 11.28 11.07 10.78 10.58 10.48 10.37 10.25 10.16 10.10 10.12 10.19 10.19 10.10 10.06 10.04 10.04 9.93 10.49
Quartile 1 8.36 8.32 8.07 7.97 7.46 7.07 7.19 7.27 7.13 7.16 7.01 6.99 6.97 6.67 6.58 6.26 6.59 6.72 7.1 6.64 7.18
Minimo 0.37 0.25 0.21 0.61 0.50 0.58 1.03 0.93 0.70 1.67 0.09 0.79 0.75 0.73 0.75 0.83 1.18 0.83 0.68 0.57 0.70
Media 12.51 12.81 13.03 12.45 11.50 11.13 11.52 11.96 12.19 12.43 12.77 12.73 12.58 12.33 12.39 11.72 12.22 12.22 12.54 11.39 12.22
Societa 753 733 744 733 658 744 777 799 816 841 875 863 869 896 883 863 852 897 908 898 820
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 4 6.10 2.15 4.70 6.03 7.43 10.22 50 100 143 9.61 0.64 5.23 7.75 12.13 32.59
(50%) (25%) 19 10.33 6.01 7.22 7.93 12.77 22.37 100 200 142 9.36 0.57 6.02 7.82 11.42 25.85
(25%) (10%) 11 9.44 1.96 4.28 5.83 11.54 32.32 200 400 155 11.90 2.05 6.60 9.24 16.76 32.32
(10%) 0% 55 7.58 2.46 4.88 7.67 9.72 16.66 400 800 127 11.90 1.96 6.43 9.94 15.24 3243
0% 10% 164 9.48 2.05 6.55 8.61 10.89 25.41 800 1,600 108 11.89 3.72 7.24 9.87 14.82 30.06
10% 25% 145 12.34 0.57 8.28 10.84 15.11 30.35 1,600 3,200 78 12.94 2.15 8.69 11.62 15.74 30.73
25% 50% 94 15.01 4.33 9.25 13.70 19.18 31.87 3,200 6,400 56 13.29 4.21 9.23 11.86 16.70 31.87
50% 100% 21 17.06 4.52 12.80 17.81 20.99 28.32 6,400 12,800 34 11.77 6.56 8.79 9.91 13.37 28.94
100% 200% 7 26.29 21.65 25.64 26.05 26.85 31.38 12,800 25,600 25 12.28 3.99 9.14 10.79 13.02 25.88
200% 1 28.81 28.81 28.81 28.81 28.81 28.81 25,600 51,200 17 13.46 7.70 8.32 12.20 16.08 26.16
51,200 102,400 7 14.19 6.31 9.87 13.62 16.90 25.86
102,400 6 15.60 10.14 13.84 15.87 16.61 21.69
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Allmentl, bevande, tabaCCO Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebit
confluiscono i settori seguenti:
Bevande, Alimentari, Tabacco. _ -
50.0 - d T o T J 1
40,0
30.0
20.0
10.0
0.0
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 4541| 47.87| 49.87| 47.38| 45.71| 46.56| 49.25| 51.34| 53.19| 49.52| 51.70| 53.73| 53.37| 55.19| 52.68| 49.39| 5343| 55.18| 53.48| 48.78| 50.65
Quartile 3 22.30| 23.05| 23.13| 22.54| 2235 22.06| 2235| 2262| 2290 22.81| 23.24| 23.95| 23.73| 24.01| 2246| 20.85| 22.77| 23.54| 2341 21.36| 2277
Mediana 1543| 15.82| 16.04| 1548| 14.83| 14.65| 15.21| 15.39| 15.33| 14.83| 14.95| 14.94| 14.85| 14.84| 14.25| 13.32| 14.10| 14.54| 15.10| 13.88| 14.89
Media mob. 2Y Mediana 15.77 15.84 15.95 15.84 15.62 15.37 156.32 15.36 15.35 15.22 15.09 15.02 15.02 15.04 14.92 14.66 14.51 14.47 14.49 14.36 15.16
Quartile 1 11.39| 11.71| 1147 11.30| 10.55| 10.04| 10.74| 10.50| 10.78| 10.32| 10.09 9.96 9.73 9.58 9.05 8.68 9.12 9.29| 10.27 9.35| 10.20
Minimo 0.58 0.39 0.28 0.79 0.61 1.76 2.60 2.12 1.44 2.61 0.11 1.02 0.92 0.94 1.26 0.89 1.61 1.23 0.85 0.67 1.13
Media 17.75 18.18 18.43 17.80 17.03 16.97 17.76 18.10 18.29 17.76 17.83 18.24 18.07 18.43 17.52 16.23 17.74 18.19 18.18 16.54 17.75
Societa 714 685 686 686 621 713 734 755 776 796 818 823 826 855 821 794 794 841 837 837 771
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 4 14.56 2.36 6.07 9.06 17.55 37.77 50 100 131 15.83 0.67 7.24 10.38 22.80 47.80
(50%) (25%) 17 12.76 7.42 8.67 10.29 15.39 27.27 100 200 131 12.91 0.70 7.46 10.63 16.42 38.81
(25%) (10%) 9 8.90 1.87 6.66 7.35 11.22 20.93 200 400 139 17.74 3.14 8.99 13.63 23.47 48.14
(10%) 0% 47 9.71 3.14 6.64 9.73 12.27 18.43 400 800 117 17.41 3.95 9.98 14.81 22.81 47.79
0% 10% 123 13.35 3.69 9.45 12.43 16.67 39.18 800 1,600 100 16.50 5.25 10.06 13.22 21.89 48.78
10% 25% 157 16.61 0.70 11.44 15.11 20.24 47.79 1,600 3,200 74 18.19 2.36 12.13 16.64 23.44 39.98
25% 50% 97 21.30 5.33 13.72 18.84 28.83 46.40 3,200 6,400 54 18.14 4.65 12.00 15.95 21.37 46.40
50% 100% 41 26.82 7.01 19.73 25.30 34.23 48.78 6,400 12,800 36 17.73 7.90 11.65 15.01 21.93 47.59
100% 200% 8 31.17 17.67 27.68 33.98 36.68 38.76 12,800 25,600 24 17.56 6.88 13.01 16.10 19.60 46.11
200% 0 25,600 51,200 17 16.67 9.86 10.99 16.65 19.14 30.06
51,200 102,400 8 18.76 6.67 11.21 16.41 22.76 42.10
102,400 6 18.02 13.03 15.97 18.99 19.79 22.10
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Alimenti, bevande, tabacco

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/sales
confluiscono i settori seguenti:
Bevande, Alimentari, Tabacco. 70 - 1
6.0 i - - T
5.0 T
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0
12019 II201% III201% Iv 201% 12020 II2020 IIN2020 IV 2020 12021 II2021 OI2021 IV 2021 I2022 112022 III2022 IV 2022 12022 II2023 III2023 IV 2023
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 5.88 5.95 5.79 5.63 5.26 5.39 6.00 6.62 7.04 6.90 6.84 6.85 6.63 6.08 5.79 5.37 5.69 5.30 5.46 5.21 5.98
Quartile 3 2.46 2.52 2.39 2.36 2.21 2.23 2.31 2.34 2.46 2.52 2.55 2.50 247 2.40 2.32 2.08 2.07 2.10 2.13 2.03 2.32
Mediana 1.37 1.44 1.39 1.37 1.33 1.29 1.34 1.35 1.41 1.42 1.42 1.43 1.40 1.36 1.31 1.22 1.21 1.17 1.20 1.19 1.33
Media mob. 2Y Mediana 1.41 1.42 1.41 1.41 1.40 1.37 1.36 1.36 1.36 1.36 1.37 1.37 1.38 1.39 1.39 1.37 1.35 1.31 1.29 1.26 1.37
Quartile 1 0.77 0.81 0.78 0.74 0.70 0.70 0.72 0.74 0.76 0.79 0.80 0.76 0.74 0.72 0.71 0.65 0.65 0.65 0.66 0.66 0.73
Minimo 0.03 0.02 0.05 0.08 0.05 0.02 0.01 0.03 0.05 0.04 0.02 0.10 0.03 0.07 0.01 0.03 0.04 0.06 0.03 0.03 0.04
Media 1.78 1.81 1.75 1.72 1.61 1.62 1.70 1.79 1.86 1.88 1.89 1.88 1.83 1.79 1.70 1.56 1.61 1.56 1.59 1.52 1.72
Societa 824 807 795 800 712 824 848 866 890 904 933 935 940 989 965 947 934 959 975 978 891
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 4 2.1 1.04 1.51 2.09 2.68 3.21 50 100 162 1.01 0.03 0.44 0.69 1.22 5.21
(50%) (25%) 15 1.75 0.43 0.87 1.14 2.68 4.73 100 200 159 1.13 0.06 0.54 0.86 1.41 4.78
(25%) (10%) 7 1.73 0.39 0.88 1.47 2.74 3.05 200 400 174 1.53 0.10 0.66 117 2.09 5.09
(10%) 0% 48 1.33 0.15 0.57 1.14 1.75 4.73 400 800 152 1.71 0.27 0.92 1.40 2.31 4.90
0% 10% 320 1.40 0.13 0.62 1.12 1.82 5.13 800 1,600 117 1.55 0.29 0.76 1.40 1.96 5.10
10% 25% 130 2.10 0.27 1.04 1.74 2.97 5.11 1,600 3,200 83 2.03 0.34 0.99 1.59 2.93 5.20
25% 50% 30 2.30 0.06 1.39 2.14 2.70 5.20 3,200 6,400 55 1.95 0.37 1.12 1.51 247 5.13
50% 100% 7 2.55 1.22 1.80 2.10 3.31 4.35 6,400 12,800 31 1.76 0.42 1.15 1.71 2.02 4.80
100% 200% 0 12,800 25,600 26 2.14 0.34 1.45 1.69 3.08 5.07
200% 0 25,600 51,200 12 247 0.50 2.08 2.40 2.85 4.38
51,200 102,400 4 4.03 3.17 3.29 4.03 4.77 4.87
102,400 3 3.19 2.90 3.05 3.20 3.34 3.48
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Allmentl, bevande, tabaCCO Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti:
Bevande, Alimentari, Tabacco. -4 - |
50.0 T T T T T
40,0
30.0
20.0
10.0
0.0
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 41.82| 4561 46.89| 45.18| 44.04| 45.04| 48.52| 50.85| 53.68| 52.49| 50.49| 53.87| 51.77| 50.80| 50.06| 47.48| 5042| 48.23| 52.82| 47.46| 48.88
Quartile 3 20.85| 2147, 21.81| 21.15| 20.38| 19.77| 21.39| 21.61| 21.98| 2220 21.11| 22.65| 2240, 22.20| 21.22| 19.85 21.15 21.00| 22.01| 20.51| 21.34
Mediana 14.82| 14.80| 14.34| 14.12| 13.52| 13.08| 13.41| 13.38| 14.06| 13.63| 13.13| 13.76| 13.64| 13.84| 12.32| 11.80| 12.51| 13.14| 13.85| 12.65| 13.49
Media mob. 2Y Mediana 14.72 14.78 14.78 14.65 14.44 14.17 14.01 13.93 13.84 13.69 13.54 13.50 13.51 13.61 13.47 13.27 13.08 13.02 13.11 12.97 13.80
Quartile 1 10.32| 10.59| 10.51 9.89 9.38 8.73 8.67 9.12 9.55 9.09 8.63 8.72 8.65 8.24 7.71 7.26 7.59 7.83 8.70 8.50 8.88
Minimo 1.74 2.26 1.77 1.54 0.98 0.83 0.59 0.49 1.04 1.01 1.48 1.67 1.67 0.91 0.78 0.93 1.03 1.14 1.18 1.38 1.22
Media 16.73 16.94 17.03 16.72 15.83 15.28 16.41 16.65 17.44 17.11 16.39 17.12 16.62 16.60 15.80 14.87 15.84 15.79 16.92 15.61 16.39
Societa 695 668 667 672 612 679 704 722 745 778 793 798 796 824 792 776 771 803 801 807 745
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 3 5.76 291 4.67 6.42 7.19 7.96 50 100 126 13.95 1.38 5.92 9.81 17.88 46.75
(50%) (25%) 15 15.82 3.19 9.27 11.23 19.12 45.82 100 200 127 12.01 1.95 6.98 10.04 13.68 46.55
(25%) (10%) 8 16.85 4.08 5.08 13.12 24.61 38.77 200 400 132 16.66 3.21 7.96 12.25 23.66 46.68
(10%) 0% 21 7.41 2.70 5.71 7.55 8.79 15.55 400 800 113 16.72 2.26 8.50 13.44 21.88 47.46
0% 10% 97 11.92 3.95 8.07 10.58 13.89 38.41 800 1,600 95 15.63 1.84 9.23 12.69 20.46 42.06
10% 25% 156 15.44 4.54 10.48 14.09 19.13 41.91 1,600 3,200 75 18.17 2.70 11.62 17.39 23.03 40.57
25% 50% 86 19.69 5.14 11.36 18.90 25.24 46.75 3,200 6,400 52 18.61 5.29 11.96 16.40 24.20 43.43
50% 100% 39 22.74 5.98 17.43 22.05 31.52 41.45 6,400 12,800 33 15.70 7.55 10.30 13.28 20.07 38.41
100% 200% 16 25.97 3.89 20.45 23.68 33.40 44.64 12,800 25,600 23 16.07 5.41 11.32 14.64 20.25 36.44
200% 6 33.19 16.59 21.97 35.27 44.22 47.30 25,600 51,200 17 16.31 7.91 12.04 15.55 20.34 30.70
51,200 102,400 8 17.52 4.52 11.46 15.18 22.24 37.73
102,400 6 17.44 12.65 16.59 17.45 17.92 22.71
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Allmentl, bevande, tabaCCO Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore B/Bv
confluiscono i settori seguenti:
Bevande, Alimentari, Tabacco. -

7.0 _—
6.0
3.0

4.0

3.0

fﬁi e 35

0.0

12019 II201% III201% Iv 2019 1I12020 II2020 IOD2020 IV 2020 12021 Q2021 QI2021 IV2021 TI2022 112022 II2022 IV 2022 12022 [I2023 III2023 IV2023

Trimestri 12019] 112019 11120191V 2019 | 12020 112020 112020 |1V 2020 | 12021] 112021 11120211V 2021 | 12022| 112022 11120221V 2022| 12023 112023 111 2023 [ IV 2023 | Media
Massimo 6.53 6.66 6.78 6.63 6.76 6.54 7.47 7.25 7.48 7.40 7.46 7.70 7.46 6.76 7.22 6.38 6.75 6.40 6.96 6.37 6.95
Quartile 3 2.93 2.90 2.88 271 275 2.59 2.83 275 2.90 2.87 2.98 3.12 3.07 297 3.03 2.84 2.89 2.81 291 278 2.87
Mediana 1.79 1.76 1.73 1.63 1.56 1.562 1.61 1.66 1.73 1.76 1.76 1.80 1.82 1.77 1.74 1.65 1.64 1.61 1.64 1.61 1.69
Media mob. 2Y Mediana 1.85 1.83 1.81 1.77 1.73 1.69 1.67 1.66 1.65 1.65 1.65 1.67 1.71 1.74 1.75 1.75 1.74 1.72 1.71 1.68 1.72
Quartile 1 1.04 1.04 1.02 1.00 0.94 0.89 0.93 0.98 1.04 1.08 1.06 1.08 1.06 1.05 1.00 0.92 0.91 0.93 0.96 0.91 0.99
Minimo 0.26 0.24 0.21 0.18 0.11 0.17 0.14 0.14 0.16 0.19 0.17 0.05 0.05 0.17 0.18 0.16 0.17 0.06 0.17 0.18 0.16
Media 2.15 2.15 2.16 2.08 2.04 1.93 2.10 211 2.20 2.20 2.26 2.32 2.28 217 2.19 2.02 2.08 2.03 2.09 1.99 213
Societa 805 789 789 794 713 809 839 852 872 894 927 944 957 999 986 963 939 977 984 982 891

P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)

Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media|  Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 167 1.35 0.18 0.60 0.99 1.63 6.07
100 200 162 1.66 0.22 0.77 1.24 2.13 5.93
200 400 175 1.93 0.27 0.80 1.47 2.77 5.88
400 800 157 217 0.20 1.02 1.85 2.84 6.22
800 1,600 114 2.17 0.46 1.11 1.86 2.95 6.37
1,600 3,200 83 2.53 0.28 1.54 2.25 3.32 6.28
3,200 6,400 52 2.64 0.64 1.67 2.35 3.57 5.42
6,400 12,800 33 2.59 0.89 1.57 2.35 3.47 5.24
12,800 25,600 24 2.89 0.86 2.06 2.90 3.53 5.66
25600 51,200 12 2.45 0.83 1.68 2.27 2.75 4.69
51,200 3 2.88 0.75 1.98 3.21 3.94 4.66
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Alimenti, bevande, tabacco

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Bevande, Alimentari, Tabacco.

5.0
a.0 - T T —— 9 T —_ - B -
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0
12019 1II201% III201% IV 201% TI2020 II2020 IIN2020 IV 2020 12021 II2021 II2021 IV2021 I2022 112022 III 2022 IV 2022 12022 II2023 III2023 IV 2023
Trimestri 12019] 112019 1112019 IV 2019| 12020 112020 111 20201V 2020 | 12021 112021 11120211V 2021| 12022| 112022 1120221V 2022| 12023 | 112023 1l1 2023 |V 2023| Media
Massimo 8.09 8.43 8.13 8.17 7.95 8.09 9.27 9.34 9.75 9.59 9.46 9.62 9.26 8.31 8.70 7.84 8.63 7.83 8.17 7.75 8.62
Quartile 3 3.37 3.47 3.38 3.34 3.26 3.27 3.57 3.58 3.60 3.63 3.72 3.81 3.74 3.54 3.59 3.29 3.54 3.31 3.46 3.19 3.48
Mediana 2.00 2.03 1.92 1.92 1.84 1.77 1.90 1.97 2.02 2.00 1.99 2.07 213 2.00 1.98 1.86 1.96 1.83 1.92 1.82 1.95
Media mob. 2Y Mediana 2.10 2.09 2.06 2.02 1.98 1.93 1.91 1.92 1.92 1.92 1.93 1.94 1.98 2.01 2.02 2.01 2.00 1.98 1.97 1.94 1.98
Quartile 1 1.14 1.16 1.13 1.10 1.04 0.99 1.03 1.09 1.12 1.15 1.15 1.15 1.15 1.15 1.08 1.00 1.03 1.04 1.05 1.03 1.09
Minimo 0.26 0.26 0.21 0.18 0.18 0.17 0.19 0.21 0.19 0.20 0.20 0.26 0.20 0.17 0.18 0.17 0.18 0.18 0.18 0.19 0.20
Media 2.48 2.54 2.46 2.46 2.36 2.35 2.53 2.61 2.67 2.67 2.71 2.75 2.71 2.54 2.54 2.36 2.53 2.36 2.44 2.32 2.52
Societa 724 71 700 719 638 734 758 776 795 815 846 860 873 911 895 875 870 891 898 897 809
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 166 1.44 0.19 0.73 1.12 1.89 6.13
100 200 156 1.84 0.23 0.86 1.44 242 6.82
200 400 164 225 0.27 0.99 1.79 3.18 7.75
400 800 150 2.59 0.27 1.21 222 3.38 7.58
800 1,600 104 2.63 0.48 1.39 2.38 3.27 7.08
1,600 3,200 74 3.02 0.31 1.76 2.80 3.85 7.56
3,200 6,400 45 3.37 0.70 1.76 3.05 4.48 7.66
6,400 12,800 21 3.95 1.14 3.59 4.09 4.38 7.45
12,800 25,600 10 3.23 1.19 2.01 3.43 3.90 6.10
25,600 51,200 6 4.83 2.04 3.49 479 6.17 7.70
51,200 1 4.68 4.68 4.68 4.68 4.68 4.68
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Trading Multiples For Business Valuations IV 2023

3.5.3 Prodotti per la cura della casa e della persona

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Prodotti per la cura
della casa, Prodotti per la cura della persona.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023
Prodotti per la cura della casa e della persona Zona Geografica: Globale
In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti:
Prodotti per la cura della casa, 45.0 -
Prodotti per la cura della persona. 1 T |
40.0 T
35.0 == 1 —
30.0
25.0
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0 o - - -
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020 112020 111 2020 |1V 2020 | 12021 | 112021 111 2021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 | IV 2022| 12023 | 112023 | Il 2023 |1V 2023 | Media
Massimo 37.71| 37.88| 35.49| 34.13| 3268 31.62| 41.51| 4551 4292| 44.14| 41.19| 37.52| 3570| 32.83| 3582| 34.45| 41.03| 36.16| 33.38| 31.48| 37.16
Quartile 3 19.73| 1895, 18.37| 17.60| 17.18| 16.76| 19.46| 21.15| 21.82| 2196, 20.17| 1875  18.10| 16.86| 17.63| 17.01 1857 17.79| 17.47| 16.45 18.59
Mediana 14.83| 14.95| 14.06| 13.76| 12.22| 11.73| 13.33| 1355 13.64| 13.83| 13.32| 12.72| 12.25| 11.44| 1280 13.10| 13.68| 13.02| 12.68| 12.24| 13.16
Media mob. 2Y Mediana 14.23 14.43 14.46 14.33 13.97 13.56 13.48 13.55 13.41 13.27 13.17 13.04 13.05 13.01 12.94 12.89 12.89 12.79 12.71 12.65 13.39
Quartile 1 10.22| 10.00 9.67| 10.44 8.85 9.27 8.98 9.06 9.30 9.14 9.03 8.82 8.36 8.52 8.86 8.76 9.32 9.24 9.75 8.71 9.22
Minimo 0.48 0.49 0.11 1.72 1.82 1.15 1.20 1.29 3.00 242 1.39 0.14 0.48 1.03 2.27 1.79 1.50 0.77 0.69 0.86 1.23
Media 15.62 15.14 14.63 14.34 13.28 13.38 15.09 16.06 16.22 15.93 15.20 14.23 13.79 13.13 14.18 13.57 15.36 14.50 13.93 13.11 14.53
Societa 146 143 138 142 133 156 163 171 170 172 173 179 185 191 182 176 182 181 175 181 167
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 0 50 100 41 12.22 1.06 7.93 12.02 15.06 29.42
(50%) (25%) 3 6.78 1.06 5.15 9.25 9.64 10.03 100 200 24 11.82 0.86 6.83 10.52 14.85 28.52
(25%) (10%) 3 12.26 3.73 9.66 15.59 16.53 17.46 200 400 32 12.05 2.85 7.55 12.12 15.45 25.51
(10%) 0% 5 10.53 7.81 7.85 9.49 11.46 16.06 400 800 19 12.88 1.37 8.46 11.54 15.89 31.48
0% 10% 32 11.68 4.60 6.97 12.00 15.46 21.03 800 1,600 16 13.55 5.94 8.14 11.84 18.55 29.50
10% 25% 34 13.65 6.83 9.97 12.72 16.40 24.98 1,600 3,200 15 14.81 7.81 9.46 12.19 19.33 31.26
25% 50% 24 14.11 7.77 11.21 12.84 15.90 25.95 3,200 6,400 16 14.59 6.35 9.38 14.43 18.69 25.95
50% 100% 7 16.15 9.60 12.73 14.39 20.73 2213 6,400 12,800 &) 17.68 12.86 15.52 18.19 20.09 21.99
100% 200% 1 21.20 21.20 21.20 21.20 21.20 21.20 12,800 25,600 5 15.22 9.68 14.81 16.10 16.79 18.73
200% 0 25,600 51,200 6 14.46 10.48 11.73 13.66 16.03 21.03
51,200 102,400 1 16.33 16.33 16.33 16.33 16.33 16.33
102,400 3 17.73 11.97 14.10 16.24 20.61 24.98
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Prodotti per la cura della casa e della persona

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebit
confluiscono i settori seguenti:
Prodotti per la cura della casa, -~
Prodotti per la cura della persona. ot T - 1
50.0 - il T -
40.0
30.0
10.0
0.0 - = =L T e -+ - L
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019 112019 1112019 IV 2019| 12020 112020 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 111 2021| 1V 2021| 12022| 112022 11 2022| IV 2022| 12023 112023 111 2023 |V 2023 | Media
Massimo 47.41| 49.90| 48.81| 51.83| 50.47| 46.49| 54.38| 59.68| 63.02| 66.32| 52.45| 54.58| 53.99| 49.65| 53.57| 55.73| 62.19| 60.79| 52.92| 46.64| 54.04
Quartile 3 24.30| 24.93| 2566| 24.28| 2426 23.07| 23.66| 27.12| 28.37| 29.30| 24.60| 26.38 26.82| 23.96| 2579 27.50| 28.39| 27.36| 25.97| 2358 25.77
Mediana 18.09( 18.23| 17.57| 18.16| 16.42| 15.30| 16.20| 16.57| 16.60| 16.90| 16.41| 17.68| 17.69| 16.86| 19.38| 18.80| 18.98| 18.76| 18.13| 17.50| 17.51
Media mob. 2Y Mediana 17.73 17.95 18.03 17.94 17.64 17.17 17.04 17.07 16.88 16.72 16.57 16.51 16.67 16.86 17.26 17.54 17.84 18.07 18.28 18.26 17.40
Quartile 1 1247 12.97| 1266| 12.16| 11.19| 11.87| 11.88| 1159 11.80| 11.31| 11.28( 10.97| 10.64| 10.84| 11.89| 1237 13.11| 13.31| 13.01| 11.50| 11.94
Minimo 0.50 0.53 0.12 2.07 1.86 1.94 1.66 1.79 4.33 2.86 1.43 0.20 0.49 1.44 244 1.92 1.62 1.32 0.95 1.26 1.54
Media 19.87 19.60 19.48 19.85 18.75 17.54 18.92| 20.74| 21.48| 21.67 19.52| 20.54 19.78 18.55| 20.35| 20.94| 21.95| 21.54| 20.03 18.41 19.98
Societa 142 137 130 133 124 141 146 153 155 160 157 172 176 179 169 169 167 169 162 169 156
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 0 50 100 36 18.63 1.26 11.02 16.77 24.79 41.85
(50%) (25%) 1 15.07 15.07 15.07 15.07 15.07 15.07 100 200 21 16.30 1.33 9.46 15.07 25.58 34.39
(25%) (10%) 1 418 418 418 418 418 418 200 400 31 16.94 3.10 11.69 16.98 19.96 43.48
(10%) 0% 4 8.75 1.26 8.27 10.78 11.27 12.20 400 800 18 15.93 1.47 10.59 16.42 22.27 27.78
0% 10% 32 16.25 5.13 11.64 13.91 18.98 39.88 800 1,600 16 18.56 7.34 12.02 15.15 24.66 41.31
10% 25% 26 17.52 8.70 11.81 17.60 22.72 28.84 1,600 3,200 13 20.82 11.11 13.50 21.30 23.61 36.29
25% 50% 29 21.42 6.10 14.64 21.64 26.33 46.64 3,200 6,400 16 19.53 8.70 13.98 18.71 23.18 46.64
50% 100% 11 22.61 17.41 19.31 21.30 22.56 43.48 6,400 12,800 3 28.33 20.75 22.56 24.37 32.12 39.88
100% 200% 2 29.00 28.27 28.64 29.00 29.37 29.74 12,800 25,600 5 22.94 14.62 21.48 22.82 26.26 29.51
200% 0 25,600 51,200 6 20.79 13.16 14.35 15.89 18.81 46.18
51,200 102,400 1 19.63 19.63 19.63 19.63 19.63 19.63
102,400 3 20.49 13.90 16.32 18.74 23.79 28.84
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Prodotti per la cura della casa e della persona Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Sales
confluiscono i settori seguenti:
Prodotti per la cura della casa, -4
Prodotti per la cura della persona.

1.0

0.0

12019 II201% III2019% Iv 2019 TI2020 II2020 IOD2020 IV 2020 12021 Q2021 II2021 IV2021 I2022 112022 MI2022 Iv2022 12023 112023 III2023 IV 2023

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 7.36 7.07 7.42 6.63 5.71 6.07 7.21 8.96 7.89 7.55 7.40 6.86 6.70 5.89 6.39 6.53 6.58 6.41 5.91 5.85 6.82
Quartile 3 3.21 3.19 3.13 3.19 2.86 2.84 3.50 3.67 3.34 3.44 3.23 2.97 2.97 2.56 2.77 2.83 2.69 2.67 2.74 2.52 3.02
Mediana 2.03 1.85 1.76 1.91 1.70 1.79 1.96 2.16 2.09 2.10 1.94 1.78 1.81 1.69 1.72 1.72 1.84 1.72 1.77 1.59 1.85
Media mob. 2Y Mediana 2.10 2.09 2.06 2.04 1.97 1.91 1.87 1.90 1.90 1.93 1.96 1.94 1.95 1.94 1.91 1.86 1.83 1.78 1.76 1.73 1.92
Quartile 1 1.25 1.19 1.12 1.14 1.21 1.14 1.24 1.28 1.24 1.31 1.20 1.12 1.01 0.96 0.96 0.92 0.98 0.93 0.97 0.86 1.10
Minimo 0.16 0.12 0.03 0.18 0.17 0.11 0.14 0.15 0.24 0.19 0.25 0.01 0.03 0.05 0.25 0.12 0.14 0.02 0.06 0.08 0.12
Media 243 2.33 2.34 2.30 2.07 2.08 2.50 2.79 2.60 2.58 2.39 2.22 2.18 1.96 2.08 2.06 2.10 2.05 2.04 1.93 2.25
Societa 163 163 163 169 157 176 192 203 199 194 194 200 208 217 210 202 200 203 201 206 191
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 0 50 100 50 1.37 0.10 0.61 0.92 2.1 5.53
(50%) (25%) 5 1.82 0.14 0.97 1.77 2.66 3.58 100 200 26 1.49 0.08 0.59 1.15 1.81 5.75
(25%) (10%) 1 0.52 0.52 0.52 0.52 0.52 0.52 200 400 36 1.85 0.51 1.02 1.26 249 5.74
(10%) 0% 10 1.24 0.64 0.76 0.96 1.75 2.40 400 800 25 1.96 0.50 1.07 2.04 2.46 5.44
0% 10% 66 2.10 0.27 0.84 1.74 2.94 5.85 800 1,600 20 2.31 0.64 1.27 1.64 3.62 4.42
10% 25% 38 1.90 0.50 1.16 1.64 213 5.44 1,600 3,200 16 2.20 0.87 1.12 1.61 2.33 5.85
25% 50% 8 3.51 1.57 2.38 3.17 4.95 5.53 3,200 6,400 15 2.64 0.66 1.76 2.24 3.79 5.12
50% 100% 0 6,400 12,800 3 2.61 1.96 2.23 2.49 2.93 3.36
100% 200% 0 12,800 25,600 5 2.62 1.45 1.73 2.74 297 4.21
200% 0 25,600 51,200 6 2.83 1.34 2.53 3.06 3.46 3.58
51,200 102,400 1 3.62 3.62 3.62 3.62 3.62 3.62
102,400 3 4.16 2.32 3.40 4.47 5.08 5.68
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Prodotti per la cura della casa e della persona Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti:
Prodotti per la cura della casa, -~
Prodotti per la cura della persona. ot - T
50.0
40,0 ——
30.0
20.0
10.0
0.0
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 47.15| 54.14| 53.87| 47.17| 51.64| 39.12| 47.54| 61.35| 59.24| 66.21| 63.98| 53.33| 5546| 56.45( 57.23| 57.91| 62.75| 56.93| 51.84| 46.90| 54.51
Quartile 3 27.10| 25.22| 2554| 25.79| 2496 2157| 2423 2793| 2844 3139 30.32| 26.86 26.23| 25.31| 2556 27.52| 30.59| 27.09| 25.52| 2545 26.63
Mediana 18.97| 18.29| 1891 17.98| 16.93| 1549| 16.57| 16.14| 16.91| 17.21| 17.63| 17.27| 16.63| 16.29| 18.25| 18.19| 19.25| 1835 17.58| 17.93| 17.54
Media mob. 2Y Mediana 18.84 18.89 18.97 18.79 18.43 17.85 17.58 17.41 17.15 17.02 16.86 16.77 16.73 16.83 17.04 17.30 17.59 17.73 17.73 17.81 17.66
Quartile 1 13.06| 1245| 1215 12.14| 11.96| 1192 11.89| 11.36| 11.37| 11.05| 10.68| 10.53| 10.68| 10.96| 11.05| 11.56| 13.08| 12.68| 12.82| 12.59| 11.80
Minimo 2.1 2.56 1.91 3.40 3.93 3.93 3.09 3.20 2.97 3.23 212 1.61 1.70 2.19 2.66 2.40 3.89 3.88 3.91 3.84 2.93
Media 20.76| 20.00 19.88 19.90 18.90 17.21 18.98| 20.45| 21.24| 2193 21.20| 20.00 19.86 19.55| 20.11 20.76| 22.71 20.88 19.86 19.65| 20.19
Societa 144 138 133 136 124 141 149 151 153 160 165 168 172 178 163 166 169 162 152 165 154
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 0 50 100 36 17.60 4.09 9.89 16.47 21.24 43.81
(50%) (25%) 3 13.53 5.25 10.02 14.78 17.67 20.56 100 200 17 19.55 6.99 12.72 17.37 27.59 38.09
(25%) (10%) 2 15.60 4.88 10.24 15.60 20.96 26.31 200 400 28 17.68 4.42 12.09 15.78 20.83 37.74
(10%) 0% 1 22.90 22.90 22.90 22.90 22.90 22.90 400 800 18 17.22 3.84 12.81 16.76 22.63 32.26
0% 10% 23 15.87 7.85 11.37 14.15 17.43 37.05 800 1,600 19 22.10 4.98 12.55 16.30 30.81 45.47
10% 25% 32 19.42 8.90 12.75 20.06 23.89 41.62 1,600 3,200 13 22.89 7.85 14.78 23.86 28.11 37.05
25% 50% 26 21.87 4.98 15.21 20.40 25.15 46.90 3,200 6,400 15 20.86 10.89 14.55 20.22 24.40 46.90
50% 100% 8 30.68 12.51 26.29 29.55 37.03 45.47 6,400 12,800 4 31.23 20.88 20.97 31.21 41.47 41.62
100% 200% 3 26.10 21.31 22.82 24.33 28.49 32.65 12,800 25,600 5 23.54 12.28 23.12 25.75 25.96 30.58
200% 2 38.48 36.57 37.53 38.48 39.43 40.39 25,600 51,200 6 19.92 12.59 12.89 13.93 20.14 44.34
51,200 102,400 1 19.90 19.90 19.90 19.90 19.90 19.90
102,400 3 19.29 13.09 15.43 17.76 22.40 27.03
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Prodotti per la cura della casa e della persona

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Bv
confluiscono i settori seguenti:
Prodotti per la cura della casa, -
Prodotti per la cura della persona. 10.0 T d
8.0 T - T T
6.0
4.0
) @ Q Q Q
0.0
12019 112019 III2019 V2019 12020 112020 III2020 IVv2020 12021 112021 III2021 Iv2021 12022 112022 I2022 IvV2022 12023 112023 12023 Iv20232
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019| 12020| 112020 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 1112021 IV 2021 | 12022| 112022 1l 2022 | IV 2022 | 12023 112023 | 111 2023| IV 2023| Media
Massimo 10.79| 10.41| 956 878 839 824 970 953 1051 946| 986 867 7.96| 746 889 810 871 820 7.86| 7.43| 893
Quartile 3 466| 451 415 406 355 356 404 417 423 391| 4.06| 3.84| 340 3.19| 342 334/ 363 364 359 341 382
Mediana 281 281 256 231 226| 232| 255 269 267 264 240 234 219| 199 212 201 216 219| 213| 214 236
Media mob. 2Y Mediana 292| 292| 289 279 269 259 255 254| 252| 250 248 248 247 243| 238 229 223| 217 214 212| 251
Quartile 1 155/ 1.48| 135 137 131 138 1.49| 169 166 167 164 146 138 134 126 115 130 1.31 138 1.31 1.42
Minimo 0.49| 038 041 042 038 029/ 033 042 054/ 058 038 048 037 027 026 024 028 027 031 032 037
Media 337| 324| 305 290 265 279| 300 321| 329 316/ 3.06| 283 262| 242 264 259 271 273 268 256 288
Societa 154 160 160 163 150 172 179 192 191 184 186 195 195 208 200 194 193 196 188 195 183
P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 51 2.03 0.32 0.95 1.32 2.88 6.63
100 200 27 245 0.42 1.13 1.77 3.28 7.43
200 400 35 2.66 0.84 1.43 1.89 3.51 6.92
400 800 24 2.40 0.66 1.54 2.31 2.87 5.46
800 1,600 21 3.00 1.10 1.66 2.70 3.43 7.33
1,600 3,200 13 2.28 0.69 1.40 2.12 2.28 7.03
3,200 6,400 12 3.03 0.73 1.58 2.66 4.33 5.95
6,400 12,800 3 4.10 2.45 2.65 2.84 4.93 7.01
12,800 25,600 4 3.72 2.46 257 3.47 4.61 5.48
25,600 51,200 3 3.07 1.41 2.46 3.51 3.90 4.29
51,200 102,40( 0
102,400 2 6.50 5.79 6.15 6.50 6.85 7.20
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Prodotti per la cura della casa e della persona Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Prodotti per la cura della casa, o
Prodotti per la cura della persona. 14.0
12.0 - T 4 T
10.0 T T
8.0
&.0
4.0
2.0
0.0
12019 1II201% III2019 IV 2019 I2020 II2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 112023 III2022 IV 2022
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020 112020 111 2020 |1V 2020 | 12021 | 112021 111 2021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 | IV 2022| 12023 | 112023 | Il 2023 |1V 2023 | Media
Massimo 13.35| 12.69| 11.24 9.77| 10.29 9.62 11.95| 1238| 1499 11.80| 12.43| 10.54| 10.28 8.85 9.46 9.15 9.25 9.98 8.97 8.52( 10.78
Quartile 3 5.35 5.25 4.79 4.27 4.07 4.00 4.90 5.17 5.48 4.72 4.66 4.32 4.10 3.75 3.84 3.64 3.89 4.00 4.05 3.72 4.40
Mediana 3.33 3.03 2.90 2.76 2.80 2.70 3.09 3.01 3.07 2.87 2.84 2.66 2.55 2.26 2.39 2.29 2.37 2.51 241 243 2.71
Media mob. 2Y Mediana BI58 3.45 &3 3.27 3.17 3.02 2.97 2.95 2.92 2.90 2.89 2.88 2.85 2.79 2.71 2.62 2.53 2.48 2.43 2.40 291
Quartile 1 1.65 1.68 1.53 1.62 1.44 1.59 1.78 1.83 1.99 1.80 1.78 1.60 1.52 1.50 1.37 1.25 1.36 1.44 1.49 1.41 1.58
Minimo 0.49 0.39 0.41 0.46 0.42 0.49 0.35 0.42 0.60 0.63 0.62 0.53 0.44 0.41 0.29 0.26 0.30 0.29 0.33 0.35 0.42
Media 3.95 3.88 3.64 3.28 3.24 3.1 3.76 3.86 4.22 3.64 3.58 3.28 3.21 2.92 2.98 2.78 2.95 3.05 3.05 2.85 3.36
Societa 137 143 142 142 132 146 162 169 174 160 163 173 180 188 176 168 168 169 166 172 162
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 50 2.33 0.35 0.96 1.44 2.92 7.79
100 200 26 2.74 0.45 1.23 2.18 3.64 7.43
200 400 34 3.24 0.94 1.59 2.20 4.18 8.52
400 800 20 2.69 1.16 1.83 2.4 3.07 7.06
800 1,600 18 3.31 1.34 2.31 3.1 418 5.83
1,600 3,200 12 3.24 0.93 2.29 2.70 3.81 7.46
3,200 6,400 8 2.82 1.52 1.71 2.62 3.38 5.53
6,400 12,800 1 4.21 4.21 4.21 4.21 4.21 4.21
12,800 25,600 2 4.32 3.56 3.94 4.32 4.69 5.07
25,600 1 4.06 4.06 4.06 4.06 4.06 4.06
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Trading Multiples For Business Valuations IV 2023

3.6.1 Ospedali, case di cura, ambulatori. Stumenti, attrezzature,
apparecchiature per la sanita

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Attrezzature
sanitarie, Operatori e servizi sanitari, Tecnologia sanitaria.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Ospedali, case di cura, ambulatori. Stumenti, attrezzature, apparecchiature per la sanita  zows ceografica: Giobate

In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti:
Attrezzature sanitarie, Operatori e -
servizi sanitari, Tecnologia sanitaria. | %% - -

177 I BRT T

1201% 1II2019% II2019 Iv2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Qw2021 12022 112022 II2022 IvV2022 12023 D[2023 III2022 IV2022

Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 42.36| 41.41| 4191| 4263 46.64| 44.75| 54.48| 56.36| 62.88| 61.77| 5896| 58.40| 52.60| 47.74| 47.53| 4562 48.89| 48.70( 5235 4579 50.09
Quartile 3 20.09| 19.78| 20.31| 20.38| 21.05| 20.51| 23.91| 24.93| 2537, 25.67| 24.51| 24.09| 21.99| 19.86| 20.39| 19.75 20.83| 21.24| 22.48| 20.46| 21.88
Mediana 13.44| 13.82| 13.71 13.73| 14.39| 13.46| 14.55| 14.50| 14.94| 14.99| 1541 14.73| 13.95| 13.00( 13.41 12.47| 13.26| 13.26( 13.48| 13.15| 13.88
Media mob. 2Y Mediana 14.40| 14.36| 14.26| 14.14( 14.07| 13.88| 13.88| 13.95| 14.14| 14.28| 14.50| 14.62| 14.57| 14.51 14.37| 14.11 13.90| 13.69| 13.45| 13.25| 14.12
Quartile 1 10.01 9.77 9.56 9.46 9.14 8.62 9.40 9.58 9.18 9.34 9.01 8.34 7.87 7.64 7.83 7.56 8.24 8.88 8.84 8.56 8.84
Minimo 2.11 0.92 2.57 0.16 0.94 0.85 0.60 1.66 2.29 1.64 0.92 0.37 0.09 0.14 0.04 0.13 0.49 0.18 0.01 0.15 0.81
Media 16.05| 15.93| 16.00f 15.93| 16.43| 15.84| 17.81 18.56| 19.18| 19.01 18.72| 18.16| 16.71 15.15| 15.31 14.87| 15.57| 16.13| 16.37| 15.59| 16.67
Societa 486 477 488 499 456 524 540 566 568 587 612 626 638 638 639 636 640 646 643 639 577
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 2 11.97 3.55 7.76 11.97 16.18 20.40 50 100 79 12.08 0.15 5.81 10.58 16.59 37.67
(50%) (25%) 10 12.93 3.97 7.64 15.15 17.20 20.74 100 200 93 13.56 0.59 7.34 10.80 15.99 43.36
(25%) (10%) 12 8.34 3.73 5.69 7.62 10.38 16.43 200 400 106 15.33 3.13 8.38 13.36 19.91 43.53
(10%) 0% 29 8.10 1.88 6.42 8.27 9.92 12.68 400 800 94 16.50 1.88 8.72 15.01 20.81 45.67
0% 10% 87 12.57 3.43 7.69 10.62 16.03 45.79 800 1,600 94 15.96 3.33 8.64 12.02 20.14 43.94
10% 25% 148 14.66 0.59 8.69 12.25 19.50 39.87 1,600 3,200 63 18.89 3.52 10.33 16.02 25.62 45.79
25% 50% 102 19.84 3.53 12.80 17.97 25.91 45.37 3,200 6,400 43 16.64 5.87 12.38 15.88 20.98 29.79
50% 100% 38 22.56 3.66 15.12 21.99 29.67 43.94 6,400 12,800 25 17.03 5.69 10.20 14.55 19.13 38.13
100% 200% 10 30.65 22.68 23.88 28.20 37.15 43.36 12,800 25,600 19 17.64 7.13 10.39 16.52 22.61 39.87
200% 0 25,600 51,200 8 18.53 5.98 12.38 19.22 23.31 32.04
51,200 102,40 13 16.92 7.51 10.92 13.47 20.89 45.37
102,400 2 16.49 14.70 15.60 16.49 17.39 18.28
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Ospedali, case di cura, ambulatori. Stumenti, attrezzature, apparecchiature per la sanita  zows ceografica: Giobate

In questo macro-settore EV/Ebhit
confluiscono i settori seguenti:
Attrezzature sanitarie, Operatori e -
servizi sanitari, Tecnologia sanitaria. | **** T -+

0.0 T

40.0

< ool =

1201 II2019 II 2019 IV2019 12020 II2020 III2020 IV2020 1I2021 II2021 IID2021 IV 2021 12022 112022 MI2022 Iv 2022 12022 112023 102023 IV 2022

Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 57.32| 62.68| 66.50| 67.90| 71.28| 69.50| 92.03| 99.38| 104.50| 97.79| 92.83| 88.36| 80.89| 75.00( 74.43| 67.50| 74.14| 77.29| 77.81| 7570| 78.64
Quartile 3 27.08| 29.53| 3041| 31.21| 32.07| 31.51| 38.24| 38.98| 40.16| 38.15| 36.40, 34.42| 31.72| 30.21| 29.69| 29.34| 31.31| 31.82| 3244, 3157 3281
Mediana 19.13| 20.14| 20.74| 21.20| 21.92| 21.13| 23.64| 2294| 2275| 23.35| 23.10| 21.88| 20.48| 18.89| 18.61 18.61 19.04| 19.96| 20.88( 20.29| 20.93
Media mob. 2Y Mediana 20.10| 20.18| 20.29| 20.39| 20.54| 20.59| 20.92| 21.35| 21.81| 2221| 22.50| 2259| 2241| 2213| 21.50| 20.96| 20.49| 20.07| 19.79| 19.60| 21.02
Quartile 1 13.49| 13.96| 13.30( 13.34| 13.74| 13.29| 14.10| 14.02| 13.09| 12.81 12.33| 11,55 11.07| 10.55| 10.64| 10.93| 11.44| 12.60( 12.81 12.37| 1257
Minimo 2.43 1.05 3.02 0.40 3.09 2.79 0.88 3.06 2.56 1.66 0.92 0.38 0.09 0.14 0.04 0.14 0.49 0.32 0.02 0.18 1.18
Media 21.69| 23.05| 23.77| 24.30| 24.42| 23.98| 2898| 29.10| 29.95| 28.91| 27.44| 2555| 23.56| 2224| 2217| 21.26| 22.71| 24.06| 24.30| 23.92| 24.77
Societa 466 465 470 482 436 503 525 540 548 562 591 594 604 614 607 604 610 613 607 612 558}
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 2 12.74 5.45 9.10 12.74 16.38 20.03 50 100 75 19.42 0.18 7.54 13.51 24.96 75.70
(50%) (25%) 8 16.64 7.71 12.65 17.44 21.47 24.62 100 200 87 19.76 0.71 11.53 16.37 23.98 63.08
(25%) (10%) 10 12.05 3.84 5.37 9.07 17.43 30.09 200 400 94 22.53 417 12.22 19.64 29.90 69.34
(10%) 0% 19 11.76 2.77 7.51 8.79 12.62 47.16 400 800 88 25.73 2.77 12.15 22.04 35.68 71.70
0% 10% 54 15.66 5.13 10.21 13.93 17.40 50.94 800 1,600 94 24.78 4.50 13.86 20.97 31.24 72.57
10% 25% 144 21.25 0.71 14.03 18.72 26.13 54.58 1,600 3,200 62 29.51 4.41 14.91 27.89 40.40 75.10
25% 50% 113 26.69 7.84 16.36 25.43 35.28 75.61 3,200 6,400 42 25.81 8.42 17.37 25.06 33.69 61.36
50% 100% 49 36.55 7.63 26.12 33.93 42.49 75.10 6,400 12,800 26 24.85 6.68 15.65 20.64 29.57 64.40
100% 200% 26 47.03 23.49 33.09 46.48 61.55 75.70 12,800 25,600 19 26.04 11.23 15.87 23.67 31.19 61.17
200% 2 65.88 61.36 63.62 65.88 68.14 70.41 25,600 51,200 10 33.79 8.22 20.18 25.79 40.95 75.61
51,200 102,40 13 2411 11.47 13.32 19.54 31.52 56.43
102,400 2 22.44 16.70 19.57 22.44 25.31 28.18
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Ospedali, case di cura, ambulatori. Stumenti, attrezzature, apparecchiature per la sanita  zows ceografica: Giobate

In questo macro-settore EV/Sales
confluiscono i settori seguenti:
Attrezzature sanitarie, Operatori e - - 1
servizi sanitari, Tecnologia sanitaria.
20.0 —
15.0 T
10.0

::: slpeptpt

1201% 1II2019% II2019 Iv2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Qw2021 12022 112022 II2022 IvV2022 12023 D[2023 III2022 IV2022

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 11.39| 12.10| 1252 12.54| 13.85| 1522 18.98| 19.80| 23.52| 23.77| 23.37| 21.38| 18.33| 13.60| 13.66| 12.56| 13.98| 13.66| 13.23| 12.21| 1598
Quartile 3 419 4.63 4.92 4.77 4.95 4.90 6.02 6.34 7.22 7.34 7.49 6.63 6.12 5.14 4.93 4.53 5.18 5.11 4.96 4.65 5.50
Mediana 245 2.52 2.57 2.53 2.63 2.51 2.92 3.14 3.48 3.51 3.56 3.33 3.04 2.74 2.65 2.35 2.52 2.64 2.56 245 2.81
Media mob. 2Y Mediana 2.63 2.61 2.60 2.58 2.56 2.53 2.57 2.66 2.79 2.91 3.04 3.14 3.19 3.22 3.18 3.08 2.96 2.85 2.73 2.62 2.82
Quartile 1 1.27 1.38 1.40 1.39 1.34 1.27 1.40 1.55 1.66 1.68 1.67 1.54 1.42 1.37 1.30 1.20 1.25 1.29 1.28 1.24 1.40
Minimo 0.10 0.07 0.07 0.02 0.07 0.08 0.06 0.09 0.07 0.07 0.06 0.05 0.04 0.07 0.02 0.04 0.03 0.03 0.00 0.04 0.05
Media 3.13 3.38 3.50 3.44 3.57 3.63 4.48 4.67 5.39 5.42 5.46 4.88 4.40 3.67 3.63 3.32 3.61 3.66 3.51 3.32 4.00
Societa 578 582 585 598 557 647 692 721 753 767 806 815 832 839 838 823 848 861 852 836 742
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 3 1.95 0.51 0.60 0.68 2.67 4.65 50 100 130 2.63 0.06 0.86 1.66 3.40 11.62
(50%) (25%) 17 2.93 0.60 1.65 2.58 4.12 7.92 100 200 131 2.59 0.04 1.13 1.94 3.62 10.70
(25%) (10%) 8 0.89 0.09 0.40 0.55 1.22 2.27 200 400 135 2.99 0.07 1.25 2.46 417 11.55
(10%) 0% 23 1.21 0.10 0.74 1.24 1.66 2.23 400 800 130 3.64 0.09 1.25 2.77 5.06 12.00
0% 10% 231 2.58 0.04 1.17 1.87 3.45 11.30 800 1,600 113 3.46 0.10 1.42 2.60 4.88 12.03
10% 25% 188 3.48 0.11 1.56 2.91 4.57 12.00 1,600 3,200 80 4.47 0.07 1.71 3.03 6.82 12.21
25% 50% 98 5.47 0.74 3.1 5.23 7.62 12.21 3,200 6,400 46 3.87 0.15 2.08 3.28 5.92 9.90
50% 100% 22 6.57 1.32 4.53 5.93 9.55 11.62 6,400 12,800 27 3.81 0.27 1.69 3.48 4.75 10.01
100% 200% 1 7.03 7.03 7.03 7.03 7.03 7.03 12,800 25,600 20 4.29 0.14 1.83 4.30 5.97 9.96
200% 1 9.06 9.06 9.06 9.06 9.06 9.06 25,600 51,200 10 6.40 0.18 2.85 7.02 10.52 11.30
51,200 102,400 12 2.62 0.24 0.58 2.52 3.89 6.24
102,400 2 3.07 1.46 2.27 3.07 3.88 4.68
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Ospedali, case di cura, ambulatori. Stumenti, attrezzature, apparecchiature per la sanita  zows ceografica: Giobate

In questo macro-settore B/Ebt
confluiscono i settori seguenti:
Attrezzature sanitarie, Operatori e oo il - 1
servizi sanitari, Tecnologia sanitaria. ' -

80.0 -

40.0

0.0

1201 II2019 II 2019 IV2019 12020 II2020 III2020 IV2020 1I2021 II2021 IID2021 IV 2021 12022 112022 MI2022 Iv 2022 12022 112023 102023 IV 2022

Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 62.69| 63.50( 64.89| 66.19| 70.20| 78.19| 93.48| 101.32| 102.68| 100.37| 96.52| 91.59| 79.59| 74.62| 72.47| 70.16| 7544| 7840 77.89| 76.80| 79.85
Quartile 3 29.41| 30.18| 30.77| 31.16| 32.90| 33.37| 37.16| 39.73| 39.47| 38.44| 36.92| 36.08| 3144| 29.33| 29.01| 29.71| 31.69| 31.11| 31.78| 31.45| 33.05
Mediana 18.70| 19.93| 20.12| 20.72| 20.71| 20.06| 23.13| 23.07| 2295 2257 2284 21.29| 1864| 17.60| 17.38| 16.83| 18.43| 19.50( 20.17| 19.83| 20.22
Media mob. 2Y Mediana 19.88| 19.93| 19.97| 20.04( 20.11| 20.00| 20.32| 20.81| 21.34| 21.67| 22.01| 22.08| 21.82| 2151 20.79| 20.01 19.45| 19.06| 18.73| 18.55| 20.40
Quartile 1 12.71 1217 1226 1229 12.46| 12.12| 12.72| 13.48| 13.01 12.37| 11.87| 10.55 9.86 9.62 9.62 9.46( 10.80| 11.60| 1227 11.85| 11.65
Minimo 4.29 4.01 3.36 3.24 1.27 1.03 2.35 3.20 2.72 1.68 1.64 0.93 0.85 0.69 0.53 0.15 1.16 0.16 0.35 0.24 1.69
Media 22.15| 23.04| 23.20| 23.76| 24.19| 24.49| 2867| 30.14| 29.26| 29.06| 27.87| 26.26| 23.18| 21.49| 21.45| 20.91| 2263| 23.78| 24.07| 23.79| 24.67
Societa 454 452 458 471 429 498 496 521 513 531 571 588 584 593 591 596 598 595 585 585 585)
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 0 50 100 73 18.04 0.65 7.88 13.66 23.12 74.37
(50%) (25%) 9 19.81 6.99 13.79 18.60 20.51 49.24 100 200 85 19.84 0.24 10.54 14.31 25.41 76.02
(25%) (10%) 7 9.88 5.01 5.98 8.20 11.87 20.26 200 400 89 22.44 3.06 11.44 17.04 29.21 76.80
(10%) 0% 13 12.28 6.12 8.38 10.10 10.93 30.32 400 800 86 27.57 5.24 13.39 25.16 35.33 73.93
0% 10% 40 15.18 6.13 9.46 13.60 17.55 37.36 800 1,600 88 2417 6.71 13.15 19.63 31.31 62.08
10% 25% 104 20.52 3.06 12.75 17.30 25.79 57.84 1,600 3,200 58 29.35 6.12 16.49 27.08 40.53 69.57
25% 50% 111 27.74 5.39 15.53 26.83 35.74 69.57 3,200 6,400 38 25.28 6.25 16.91 23.34 32.21 46.04
50% 100% 50 32.85 5.05 18.66 31.50 43.62 73.93 6,400 12,800 24 24.58 5.05 12.98 20.32 2712 67.59
100% 200% 15 39.23 21.02 26.91 37.59 51.13 63.88 12,800 25,600 19 26.37 11.19 14.19 24.43 32.77 61.26
200% 2 53.82 52.68 53.25 53.82 54.39 54.95 25,600 51,200 10 32.32 8.68 18.67 26.16 45.31 64.95
51,200 102,40 13 22.75 7.13 13.54 15.76 29.25 54.92
102,400 2 22.20 17.75 19.98 22.20 24.42 26.64
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Ospedali, case di cura, ambulatori. Stumenti, attrezzature, apparecchiature per la sanita  zows ceografica: Giobate

In questo macro-settore P/Bv
confluiscono i settori seguenti:
Attrezzature sanitarie, Operatori e -
servizi sanitari, Tecnologia sanitaria. | *** 1
14.0 J T -
12.0 4 T L - T 4
10.0
8.0
£.0
4.0
2.0
0.0
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019 112019 112019 {1V 2019| 12020 112020| 111 2020 | IV 2020| 12021| 112021 111 2021| 1V 2021| 12022 112022 1112022 | IV 2022| 12023 | 112023 1l 2023| IV 2023| Media
Massimo 11.18| 11.68| 1246| 11.80| 1212 12.52| 13.82| 1509 16.66| 14.55| 1524| 1410/ 11.86| 990 997 878 948 990 977 867 11.98
Quartile 3 487 471| 491| 481 484 486 557 598 646 58| 605 571 491| 420 432 388 406 428 418 390 492
Mediana 297| 279| 284| 279| 290 271| 3.04| 340 369 358 360 327 299| 259 257| 237| 250/ 253 249 234 290
Media mob. 2Y Mediana 2.94 2.92 291 2.89 2.88 2.84 2.85 2.93 3.02 3.12 3.22 3.27 3.29 3.27 3.21 3.08 2.93 2.80 2.66 2.55 2.98
Quartile 1 172| 169 163| 157 158 149 162 176 202| 211| 204 191 181 158 153 136 144 146 147 140 166
Minimo 030/ 036 032 034 033 025/ 030 031 035/ 038 041 038 035 019 023 014 007 018 019 011 028
Media 359| 350 367| 357 359 354 404 425 482 445 455 426 369 313 3.13| 287| 305 309 307 283 363
Societa 581| 585 586| 597| 546| 646 691| 726| 769| 777| 815 831 835 830 830 814 830 845 838 825 740
P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOI"Ii di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 132 2.51 0.23 1.04 1.92 3.22 8.67
100 200 137 2.60 0.29 1.38 2.14 3.81 7.22
200 400 138 2.57 0.11 1.47 2.34 3.21 7.76
400 800 126 248 0.48 1.37 2.14 3.20 8.42
800 1,600 114 2.85 0.47 1.33 2.56 4.11 8.30
1,600 3,200 76 3.58 0.78 1.89 317 4.78 8.62
3,200 6,400 44 3.59 0.65 1.77 3.32 4.89 8.62
6,400 12,800 24 3.86 0.75 2.03 3.30 5.71 8.11
12,800 25,600 15 3.86 0.76 2.26 3.32 5.22 8.44
25600 51,200 6 4.50 1.50 243 5.32 6.29 6.80
51,200 102,400 11 3.40 1.21 2.01 2.78 3.80 8.23
102,400 2 5.15 4.55 4.85 5.15 5.45 5.75

Salvidio & Partners 03/01/2024 124



Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Ospedali, case di cura, ambulatori. Stumenti, attrezzature, apparecchiature per la sanita

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Attrezzature sanitarie, Operatori e - -
servizi sanitari, Tecnologia sanitaria.
20.0
15.0
10.0
5.0 ‘ \
0.0
12019 1II201% III2019 IV 2019 I2020 II2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 112023 III2022 IV 2022
Trimestri 12019 112019 1112019| IV 2019| 12020 112020 Il 2020 | IV 2020 | 12021| 11 2021 | 1112021 IV 2021| 12022 112022 Il 2022| IV 2022| 12023 | 112023 Il 2023 | IV 2023| Media
Massimo 17.49| 16.71| 18.71| 17.76| 18.39| 18.69| 21.93| 22.86| 2547| 21.79| 23.07| 21.44| 17.91| 14.14| 14.82| 14.06| 14.72| 14.27| 14.61| 12.99| 18.09
Quartile 3 7.32| 697 718 7.34| 703| 727 857| 923| 1078 863 885 834 672 554 589 545 569 574 569 532 7.18
Mediana 395| 370| 3.83| 379 386 3.87| 436 486 516 478 473 432 383 321| 347 294 3.16| 347 3.14| 285 3.83
Media mob. 2Y Mediana 4.21 4.16 410 4.03 3.96 3.87 Sl 4.03 4.18 4.31 4.43 4.49 4.49 4.41 4.26 4.02 3.77 ST S8/ 3.18 4.04
Quartile 1 200 197| 193] 196 184 175 197 222| 246 246 242| 225 241 181 177 162 167 171 175 171 197
Minimo 035/ 038 033 042 o041 031| 031 032 038 040 043 038 037 022 024 021 027 024 027 024 032
Media 5.29 4.94 5.20 5.10 5.19 5.25 5.99 6.49 7.36 6.36 6.43 5.94 5.11 4.21 4.30 3.98 4.20 4.19 4.21 3.90 5.18
Societa 471|  459| 459| 476| 432 512| 554 607| 644| 645 675 679| 683 667 664 659 676 689 690 683 601
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOI"Ii di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 122 2.96 0.24 1.11 2.00 3.39 12.99
100 200 124 3.69 0.49 1.57 2.79 5.24 12.51
200 400 123 3.27 0.50 1.80 2.58 3.55 11.69
400 800 109 3.43 0.48 1.67 2.66 4.47 12.16
800 1,600 93 4.25 0.84 1.88 3.57 5.55 12.89
1,600 3,200 58 5.63 0.80 2,57 5.59 8.19 12.43
3,200 6,400 24 5.58 0.93 3.51 5.95 7.83 11.64
6,400 12,800 17 6.54 0.94 4.62 5.40 8.40 12.87
12,800 25,600 6.53 4.52 5.10 6.01 7.88 9.24
25600 51,200 4 8.57 7.00 7.52 8.06 9.12 11.18
51,200 2 9.55 8.49 9.02 9.55 10.08 10.61
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Trading Multiples For Business Valuations IV 2023

3.6.2 Farmaceutica, Biotecnologie, Scienze della Vita

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Biotecnologia,
Farmaceutica, Strumenti e servizi per le scienze della vita.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Farmaceutica, Biotecnologie, Scienze della Vita Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti:
Biotecnologia, Farmaceutica, - -

Strumenti e servizi per le scienze £0.0 T

della vita. 1 - - ik T - T - - 1 - .
0.0 T
40,0
30.0

-] 17

1201% 1II2019% II2019 Iv2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Qw2021 12022 112022 II2022 IvV2022 12023 D[2023 III2022 IV2022

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 54.52| 55.64| 55.84| 5432 57.62| 5591| 64.34| 63.28| 64.52| 63.19| 61.98| 57.35| 54.92| 51.87| 53.32| 52.63| 54.82| 54.08| 55.21| 54.95| 57.02
Quartile 3 23.39| 24.21| 23.63| 2387, 25.71| 26.29| 27.23| 27.63| 2591| 26.42| 26.94| 2590| 2447| 23.64| 23.48| 23.87| 2435| 2446| 24.07| 23.96| 24.97
Mediana 15.27| 15.58| 14.59| 14.57| 1537| 16.01| 17.04| 17.15| 16.36| 16.13| 16.39| 1594| 1557 14.73| 14.92| 1478 14.82| 1457 15.09| 15.26| 15.51
Media mob. 2Y Mediana 16.92| 16.64| 16.32 1594| 15.68| 15.39| 15.51| 15.70( 15.83| 15.90( 16.13| 16.30| 16.32| 16.16| 15.90| 15.60| 15.41| 15.22| 15.05| 14.97| 15.84
Quartile 1 10.88| 10.63| 10.07| 10.02 9.87 9.67 10.28| 10.24| 10.19| 10.20| 10.25 9.73 9.32 9.38 8.93 8.77 8.83 9.16 9.57 9.13 9.76
Minimo 1.35 1.20 1.20 0.27 0.77 0.38 0.11 1.23 0.07 0.24 0.31 0.30 0.33 0.19 0.17 0.48 0.25 0.85 0.48 0.08 0.51
Media 18.67| 18.94| 18.07| 18.48| 19.25| 19.40| 20.97| 20.95| 20.40| 20.04| 20.17| 19.31| 1848| 1797, 17.71| 17.64| 18.33| 17.88| 18.18| 17.89| 18.94
Societa 566 558 541 548 585 575 591 600 617 634 652 661 679 701 691 685 683 700 718 706 632
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 6 5.77 1.67 2.57 5.56 8.54 10.73 50 100 90 14.63 0.53 6.73 9.82 20.42 54.95
(50%) (25%) 10 16.11 1.41 3.75 10.14 28.30 41.84 100 200 88 15.11 1.36 7.78 12.23 20.16 53.48
(25%) (10%) 8 6.75 1.40 3.81 5.35 7.70 18.66 200 400 74 20.40 1.67 9.69 18.92 29.32 54.39
(10%) 0% 28 9.66 3.17 7.39 9.08 10.72 23.09 400 800 121 19.47 0.08 9.45 17.56 24.81 47.28
0% 10% 82 11.46 1.52 7.65 10.07 14.64 27.18 800 1,600 118 19.05 1.83 10.15 15.75 27.51 51.21
10% 25% 134 15.37 0.08 9.05 12.46 19.74 49.08 1,600 3,200 82 18.57 3.17 10.78 15.97 23.60 52.94
25% 50% 106 21.11 3.78 13.45 19.34 26.38 48.75 3,200 6,400 43 16.93 5.18 10.16 12.96 22.27 37.68
50% 100% 42 26.83 11.52 19.62 26.50 33.29 43.16 6,400 12,800 41 17.29 5.62 9.89 15.51 20.85 48.62
100% 200% 6 38.95 19.04 39.91 40.38 45.24 47.28 12,800 25,600 18 21.24 1.67 14.61 18.79 24.97 47.97
200% 4 39.79 21.74 35.93 42.80 46.66 51.83 25,600 51,200 11 19.65 7.87 15.05 17.24 21.16 42.32
51,200 102,400 7 13.45 7.48 8.79 12.41 16.42 23.84
102,400 13 17.05 9.36 10.67 12.25 19.19 46.74
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Farmaceutica, Biotecnologie, Scienze della Vita Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebit
confluiscono i settori seguenti:
Biotecnologia, Farmaceutica, - 4
Strumenti e servizi per le scienze 20,0 1 - - T T -
della vita. T - -+ S 1 T - T
0.0 T
50.0
40,0
30.0
20.0
10.0
0.0
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019 112019 1112019 IV 2019| 12020 112020 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 111 2021| 1V 2021| 12022| 112022 11 2022| IV 2022| 12023 112023 111 2023 |V 2023 | Media
Massimo 68.09| 68.85| 66.29| 65.54| 71.40| 7065 75.67| 73.07| 7458 71.72| 71.31| 65.15| 64.43| 61.87| 62.83| 63.98| 67.02| 64.83| 67.06| 6854 68.14
Quartile 3 31.83| 32.94| 3099 30.92| 33.67| 3556 36.22| 34.97| 34.64| 3391 36.34 3340 31.80 29.92| 29.30| 3059 32.21| 3222 31.85| 3211 3277
Mediana 19.95( 20.37| 19.34| 18.98| 19.60| 20.48| 21.27| 20.99| 20.67| 20.48| 20.96( 19.37| 19.47| 1847| 1851| 18.02| 19.84| 18.90| 20.60| 20.67| 19.85
Media mob. 2Y Mediana 21.67| 21.43| 21.13| 20.62| 20.26 19.97| 20.00| 20.12| 20.21 20.22| 20.43| 20.48| 20.46| 20.21 19.86 19.49 19.39 19.19 19.15 19.31 20.18
Quartile 1 13.76| 13.36| 12.65| 12.55| 12.08| 12.68| 13.66| 13.36| 12.98| 12.88| 12.61| 12.07| 11.48| 11.07| 11.14| 10.81| 10.99| 11.74| 1216 1224| 12.31
Minimo 1.39 1.20 1.20 0.32 0.97 0.54 0.16 1.63 0.10 0.24 0.31 0.30 0.33 0.19 0.17 0.59 0.25 0.99 0.57 0.09 0.58
Media 2430 24.97| 23.60| 23.62| 24.24| 25.03| 26.98| 26.09| 25.80| 24.88| 25.51 24.03| 23.65| 22.04| 21.89| 22.36| 23.10| 2290| 23.76| 23.89| 24.13
Societa 536 526 501 502 479 529 535 538 564 579 596 598 621 622 612 617 614 617 636 628 572
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 4 8.68 1.72 1.90 6.20 12.97 20.59 50 100 78 20.12 0.77 7.98 13.82 26.41 68.34
(50%) (25%) 13 18.14 1.55 5.05 13.27 28.18 45.96 100 200 74 20.26 1.73 8.39 16.10 27.40 59.95
(25%) (10%) 6 8.58 3.49 5.88 7.26 11.28 15.39 200 400 62 28.71 1.96 14.95 24.50 42.90 68.54
(10%) 0% 22 11.28 2.22 8.68 10.67 14.55 20.44 400 800 100 26.33 0.09 13.27 23.21 36.12 66.92
0% 10% 49 13.53 1.89 9.80 12.77 17.11 32.99 800 1,600 110 26.33 4.25 12.90 24.64 35.36 67.07
10% 25% 111 18.29 0.09 11.22 16.64 24.34 45.35 1,600 3,200 76 22.69 3.82 14.11 20.62 29.92 64.06
25% 50% 118 25.30 4.26 16.41 22.48 3217 67.07 3,200 6,400 42 22.50 6.34 11.64 18.85 28.26 58.42
50% 100% 66 35.47 13.33 26.90 33.01 44.95 65.39 6,400 12,800 39 21.56 5.92 12.85 20.08 27.12 60.07
100% 200% 15 43.10 0.77 27.36 49.57 55.91 66.92 12,800 25,600 17 25.69 1.72 20.30 25.60 32.55 45.20
200% 5 35.08 7.26 17.35 43.17 47.66 59.95 25,600 51,200 10 26.66 15.91 20.56 23.48 27.08 45.35
51,200 102,400 7 17.10 9.83 14.27 16.64 17.77 29.16
102,400 13 22.62 11.69 14.00 16.99 29.32 54.67
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Farmaceutica, Biotecnologie, Scienze della Vita

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Sales
confluiscono i settori seguenti:
Biotecnologia, Farmaceutica, -
Strumenti e servizi per le scienze
della vita. o -

&0.0

50.0

. mgs

L]

1201% 12019 III2019 IvV2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 IIT2021 IV 2021 T12022 II2022 NI2022 IV 2022 12023 D2023 112023 IV 2023
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020( 112020 1112020 |1V 2020 | 12021| 112021 1112021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 |V 2022| 12023 112023 | 11 2023 |1V 2023| Media
Massimo 40.42| 37.82| 36.76| 37.30| 30.64| 43.31| 52.66| 56.27| 7861| 70.34| 67.99| 5431 3849| 31.66| 30.68| 2543| 27.38| 26.15| 24.84| 25.06| 41.81
Quartile 3 9.01 9.20 9.48 8.86 8.15 9.73| 11.43| 12.13| 16.50| 14.25| 12.83| 11.15 8.78 7.36 7.47 6.80 7.25 6.93 6.76 6.95 9.55
Mediana 4.08 4.05 4.10 4.10 3.90 4.51 4.82 5.11 5.50 5.40 5.33 4.86 4.30 3.74 3.82 3.53 3.56 3.44 3.48 3.45 4.25
Media mob. 2Y Mediana 4.42 4.37 4.34 4.27 419 415 4.20 4.33 4.51 4.68 4.83 4.93 4.98 4.88 4.76 4.56 4.32 4.07 3.84 3.67 4.42
Quartile 1 2.22 213 2.06 2.02 2.03 2.19 245 2.56 2.71 2.71 2.68 2.46 2.25 2.03 1.99 1.89 1.85 1.84 1.82 1.90 2.19
Minimo 0.08 0.16 0.08 0.02 0.14 0.05 0.03 0.12 0.02 0.11 0.19 0.08 0.09 0.15 0.09 0.03 0.02 0.02 0.01 0.02 0.07
Media 7.60 7.45 7.01 7.08 6.28 7.65 9.05 9.77 12.61 11.42| 10.84 9.23 717 5.92 5.96 5.22 5.58 5.38 5.25 5.37 7.59
Societa 905 904 899 926 825 986| 1,046| 1,080 1,163| 1,191 1,210 1,209| 1,173| 1,162| 1,155 1,111 1,105 1,128| 1,128 1,118| 1,071
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo

(50%) 10 9.96 0.13 4.48 8.98 1414 25.06 50 100 169 4.85 0.15 1.09 2.28 5.82 25.06

(50%) (25%) 25 5.81 0.49 1.75 2.61 5.32 23.35 100 200 170 4.62 0.26 1.42 2.75 5.30 22.65
(25%) (10%) 15 6.70 0.04 1.48 4.61 9.99 24.89 200 400 144 5.08 0.04 1.70 3.33 6.28 24.39
(10%) 0% 41 3.12 0.26 1.64 2.83 3.86 14.68 400 800 196 5.35 0.02 2.07 3.32 6.31 24.75
0% 10% 198 3.27 0.15 1.41 243 3.59 19.53 800 1,600 168 6.01 0.13 2.16 4.27 7.96 24.89
10% 25% 225 4.60 0.02 2.20 3.66 5.87 16.71 1,600 3,200 108 5.62 0.78 249 4.26 7.72 24.68
25% 50% 119 7.62 0.16 3.85 6.91 9.71 2475 3,200 6,400 64 6.68 0.49 2.51 4.98 8.77 22.87
50% 100% 49 10.97 0.26 4.51 9.37 16.01 24.90 6,400 12,800 44 5.23 1.90 2.87 3.79 6.05 24.68
100% 200% 23 13.22 0.75 9.38 14.34 17.64 24.68 12,800 25,600 21 6.16 1.05 2.99 6.46 7.99 15.29
200% 18 13.80 1.66 8.86 14.75 20.09 22.63 25,600 51,200 14 6.97 1.66 3.53 5.15 5.86 24.55
51,200 102,40 7 4.91 2.54 3.31 4.08 6.36 8.39

102,400 13 6.16 2.80 3.86 4.96 5.62 16.71
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Farmaceutica, Biotecnologie, Scienze della Vita Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti:
Biotecnologia, Farmaceutica, -
Strumenti e servizi per le scienze A T 1 - — T T 4 -
. 70.0 - —_—
della vita. e L L i - o
60.0 T
50.0
40.0
30.0
20,0
10.0
0.0
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 71.43| 74.02| 7148| 69.72 72.87| 73.32| 78.07| 7530| 73.75| 7251| 73.20| 69.56| 67.98| 66.37| 64.73| 62.75| 66.29| 66.98| 68.30 67.96| 70.33
Quartile 3 31.24| 3260 31.22| 31.19| 33.06/ 3574 36.80, 36.93| 36.75| 36.05| 37.20 35.23| 33.32| 3040| 29.68| 28.87| 31.43| 31.21| 3246| 32.09 33.17
Mediana 19.77| 20.31| 20.48| 18.98| 20.51| 20.80| 21.04| 20.97| 20.60| 20.78| 21.06| 20.49| 19.83| 18.89| 18.69| 17.54| 19.60| 19.18| 20.19| 20.32| 20.00
Media mob. 2Y Mediana 21.97| 21.65| 21.46| 20.90| 20.64| 20.32| 20.30| 20.36| 20.46| 20.52| 20.59| 20.78| 20.70| 20.46| 20.16 19.73 19.61 19.41 19.30 19.28| 20.43
Quartile 1 13.96| 13.47| 1274 12.55| 1232| 12.77| 13.32| 13.72| 13.24| 13.39| 1291| 12.29| 11.80| 11.32| 11.00/ 10.25| 11.08| 11.61| 12.37| 12.29| 1242
Minimo 1.64 1.29 1.28 1.12 0.91 0.94 0.87 0.42 1.23 1.74 1.57 1.00 1.03 1.41 1.04 1.02 1.12 1.26 2.49 2.18 1.28
Media 2437 2517 24.14| 23.57| 2470 25.99| 27.65| 27.07| 26.59| 26.07| 26.41 25.28| 24.28| 2287 2222 21.24| 23.07| 23.19| 24.02| 23.81 24.58
Societa 529 525 500 502 482 527 532 526 551 573 584 590 621 633 627 617 617 620 634 613 570
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 8 13.06 3.50 5.70 7.24 14.36 45.35 50 100 71 18.21 2.18 8.53 12.29 24.15 65.19
(50%) (25%) 13 16.68 3.98 5.84 12.42 15.91 46.04 100 200 74 18.97 2.98 8.91 15.21 26.67 56.28
(25%) (10%) 10 15.28 3.85 7.35 9.94 13.60 54.66 200 400 57 26.37 3.85 12.07 23.24 38.26 64.02
(10%) 0% 11 10.49 4.28 7.11 10.13 13.25 17.05 400 800 95 26.16 4.30 14.33 22.00 33.88 67.96
0% 10% 48 14.63 4.62 9.82 12.80 19.79 33.28 800 1,600 109 26.87 3.50 15.69 23.76 36.80 66.51
10% 25% 82 17.64 4.30 11.02 15.53 21.63 50.91 1,600 3,200 79 23.90 4.62 14.02 21.07 30.59 61.14
25% 50% 86 25.95 477 15.74 23.09 32.33 65.88 3,200 6,400 42 25.33 4.77 14.55 20.01 34.27 61.75
50% 100% 57 33.92 5.57 24.41 32.66 44.52 66.51 6,400 12,800 38 21.39 6.18 14.33 18.34 27.78 50.91
100% 200% 16 32.34 7.63 19.64 29.75 44.44 55.34 12,800 25,600 17 28.67 6.05 21.26 31.77 34.47 56.65
200% 8 30.32 2.18 8.22 33.46 48.66 61.44 25,600 51,200 11 30.84 16.08 19.16 24.01 34.54 65.88
51,200 102,400 7 16.24 9.48 10.92 15.67 18.68 29.36
102,400 13 21.24 11.69 12.52 16.91 26.88 54.49
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Farmaceutica, Biotecnologie, Scienze della Vita

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore E/Bv
confluiscono i settori seguenti:
Biotecnologia, Farmaceutica, -
Strumenti e servizi per le scienze 1&.0

della vita. T

10.0

8.0

6.0

ERERR:

1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 12.62| 11.95| 11.73| 12.23| 12.82| 13.17| 14.85| 15.13| 16.78| 14.22| 13.84| 12.48| 10.79| 10.05 9.94 9.25| 10.34 9.58 9.31 8.98| 12.00
Quartile 3 5.15 5.05 4.91 5.15 5.32 5.32 6.03 6.08 6.91 5.75 5.71 5.07 4.58 4.26 4.22 3.99 4.35 4.03 3.92 3.87 4.98
Mediana 3.19 3.10 3.07 3.00 3.02 3.17 3.53 3.54 3.91 3.35 3.30 3.03 2.80 2.59 2.56 243 2.61 248 2.51 243 2.98
Media mob. 2Y Mediana 3.46 3.42 3.37 3.30 3.19 3.13 3.15 3.20 3.29 3.32 3.35 3.36 3.33 3.26 3.14 3.00 2.83 273 2.63 2.55 3.15
Quartile 1 1.88 1.90 1.87 1.75 1.86 1.92 2.08 2.14 2.24 2.08 2.03 1.91 1.76 1.62 1.58 1.54 1.57 1.56 1.53 1.51 1.82
Minimo 0.32 0.33 0.14 0.08 0.17 0.13 0.15 0.25 0.31 0.33 0.32 0.29 0.30 0.34 0.31 0.20 0.09 0.09 0.19 0.17 0.23
Media 3.90 3.79 3.75 3.80 3.90 3.99 4.49 4.55 5.01 4.29 4.28 3.84 3.47 3.20 3.16 3.01 3.22 3.04 2.98 291 3.73
Societa 1,018 1,038| 1,048| 1,076 956 | 1,153| 1,227| 1,272| 1,368 1,400| 1,439 1,436| 1,394 1,375| 1,341| 1,287 1,297 1,301| 1,263| 1,245 1,247

P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 196 2.58 0.20 1.19 2.1 3.58 8.90
100 200 198 2.45 0.17 1.12 1.99 3.31 8.61
200 400 178 2.82 0.27 1.38 2.14 3.76 8.55
400 800 226 2.78 0.46 1.61 2.14 3.57 8.92
800 1,600 192 3.03 0.42 1.80 2.65 3.83 8.96
1,600 3,200 109 3.42 0.67 1.92 2.94 4.20 8.42
3,200 6,400 57 3.63 0.62 2.33 3.45 4.50 7.76
6,400 12,800 44 3.39 0.54 1.87 2.48 4.85 8.48
12,800 25,600 17 4.04 1.13 2.34 3.35 4.99 8.98
25,600 51,200 13 4.13 0.92 242 4.71 5.37 7.30
51,200 102,400 7 4.15 2.31 3.56 4.28 4.82 5.68
102,400 8 4.78 1.73 3.80 5.18 5.54 7.56
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Farmaceutica, Biotecnologie, Scienze della Vita

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Biotecnologia, Farmaceutica, 2000 -
Strumenti e servizi per le scienze
della vita. T T 4
15.0 T -
10.0
5.0 ‘ \
0.0
12019 112019 III2019 Iv2019 12020 112020 12020 Iv2020 12021 112021 III2021 IV2021 12022 112022 II2022 Iv2022 12023 112023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019| 112019 1112019 |1V 2019 12020 112020( 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 1112021 | IV 2021 | 12022| 112022 Il 2022| IV 2022| 12023 | 112023 Il 2023 | IV 2023| Media
Massimo 13.70| 14.42| 14.09| 14.12| 1512| 16.32| 17.91| 17.68| 20.19 17.39| 16.72| 15.07| 12.93| 11.52| 11.63| 11.13| 11.79| 11.00| 10.76| 10.65| 14.21
Quartile 3 566/ 583 580 6.02| 617 652 7.03] 694 805 673 648 592| 540 4.92| 474 468 493| 458 450 440 577
Mediana 363 374 350 344 348 371 409| 407| 449| 385 375 353 3.13| 290 290 279 290 284 286 281 342
Media mob. 2Y Mediana 417 412| 403| 390| 376| 367| 366| 3.71| 381 383 38| 387 383 373 358 342 322| 309 298 289 3.66
Quartile 1 247| 225 215 205 209 221 239| 245 261| 238 234 216/ 200 1.8 179 177 181 178 176 174 209
Minimo 0.39| 037 035/ 035/ 032 034/ 032 032 031 033 032 029 030 034 034 029 032 021 o021 o021 031
Media 435 449| 440 442| 456| 489 534 528 592| 508 493 454 406 364 361 353 365 349 345 338 435
Societa 908 944 949 971 872| 1,055 1,126| 1,157 1,269 1,301| 1,333| 1,335 1,291| 1,256| 1,225 1,186| 1,188 1,192| 1,166 1,146 1,144
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 190 2.93 0.21 1.31 2.26 3.80 10.65
100 200 188 2.98 0.37 1.31 2.23 3.97 10.04
200 400 167 3.1 0.28 1.57 2.44 4.09 9.26
400 800 217 3.29 0.48 1.95 273 413 10.59
800 1,600 180 3.59 0.65 215 2.99 457 10.53
1,600 3,200 101 4.09 0.67 2.40 3.51 5.36 10.50
3,200 6,400 54 455 0.97 2.94 4.20 5.65 9.43
6,400 12,800 28 4.05 1.17 213 3.04 5.69 9.47
12,800 25,600 10 452 1.19 3.82 4.64 5.11 9.38
25,600 51,200 9 6.21 2.36 5.12 5.74 7.45 10.20
51,200 2 4.96 3.60 4.28 4.96 5.64 6.32
Salvidio & Partners 03/01/2024 132
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3.7.1 Istituti di credito

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Banche, Casse di
risparmio e credito ipotecario.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Istituti di credito

In questo macro-settore
confluiscono i settori seguenti:
Banche, Casse di risparmio e credito
ipotecario.

Zona Geografica: Globale

P/EDE

15.0 T
10.0
5.0 H
0.0 - = —— i L - - - T
1201% 112019 III2019 IV2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Iv2021 12022 112022 DI2022 IV2022 12023 II2023 12023 IV 2023

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 19.62| 19.73| 19.30( 18.17| 17.06| 15.18| 15.95| 18.96| 23.24| 20.70| 18.24| 18.62| 18.68| 17.62| 17.77| 16.51| 1552| 14.04| 14.35| 14.32| 17.68
Quartile 3 1147 11.53| 11.34| 10.88| 10.07 8.38 8.94| 10.19| 1250 11.04 9.83| 10.01| 10.18 9.54 9.47 8.91 8.76 7.61 7.94 7.92 9.83
Mediana 9.26 9.24 9.1 8.90 8.06 6.59 6.82 7.95 9.22 8.61 7.89 8.02 7.89 7.44 7.33 6.85 6.93 5.77 6.13 6.01 7.70
Media mob. 2Y Mediana 10.38| 10.24| 10.08 9.83 9.49 8.94 8.46 8.24 8.24 8.16 8.01 7.90 7.87 7.98 8.04 7.91 7.62 7.26 7.04 6.79 8.43
Quartile 1 6.99 6.96 6.68 6.45 5.87 4.86 5.12 5.77 6.76 6.23 5.74 5.83 5.95 5.46 5.26 5.06 5.27 4.53 4.76 4.68 5.71
Minimo 0.25 0.25 0.25 0.25 0.24 0.17 0.33 0.33 0.22 0.30 0.23 0.19 0.12 0.09 0.06 0.05 0.70 0.38 0.60 0.68 0.28
Media 9.28 9.31 9.15 8.84 8.09 6.82 7.19 8.22 9.76 8.90 8.13 8.20 8.25 7.74 7.68 7.18 717 6.26 6.50 6.42 7.96
Societa 924 924 940 919 800 838 780 796 807 791 802 787 820 799 845 848 809 793 793 788 830

P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 10 7.62 4.15 6.31 7.12 9.00 10.97 50 100 115 6.00 0.92 4.86 5.51 7.12 13.90
(50%) (25%) 6 4.00 1.95 2.72 3.96 4.70 6.89 100 200 103 6.00 0.68 4.51 5.88 7.21 13.32
(25%) (10%) 47 5.35 1.57 4.07 5.37 6.29 11.64 200 400 105 6.34 1.09 4.58 5.96 8.10 12.88
(10%) 0% 153 6.22 1.09 5.07 6.00 7.22 14.32 400 800 89 6.41 1.46 4.82 5.91 7.51 13.52
0% 10% 158 6.34 1.46 4.55 6.42 7.67 13.96 800 1,600 93 6.68 1.76 5.31 6.60 8.01 13.26
10% 25% 96 6.56 0.68 4.22 6.09 8.82 14.07 1,600 3,200 90 7.01 2.06 5.22 6.38 8.57 13.96
25% 50% 41 7.81 1.47 5.56 7.53 10.48 13.67 3,200 6,400 71 6.75 1.65 4.48 6.17 8.54 14.32
50% 100% 9 6.50 2.29 3.75 4.20 9.84 14.00 6,400 12,800 51 6.35 2.33 3.94 5.67 8.34 12.72
100% 200% 1 7.99 7.99 7.99 7.99 7.99 7.99 12,800 25,600 33 6.59 2.78 4.44 5.72 8.89 14.07
200% 0 25,600 51,200 26 5.91 1.95 3.77 5.65 6.80 13.67
51,200 102,400 7 8.24 4.34 7.12 7.31 8.89 14.00
102,400 5 6.48 2.71 3.82 6.85 7.31 11.74
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Istituti di credito

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Bv
confluiscono i settori seguenti: o=
Banche, Casse di risparmio e credito R
2.0 T
1.5
1.0
0.5
0.0 - -
12019 112019 III201% IV201% 12020 112020 ID2020 IV2020 12021 112021 DI2021 Iv2021 12022 102022 II2022 IV2022 12023 II2023 III2023 IV2023
Trimestri 12019| 112019 1112019 |1V 2019 12020 112020( 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 1112021 | IV 2021 | 12022| 112022 Il 2022| IV 2022| 12023 | 112023 Il 2023 | IV 2023| Media
Massimo 235 231 220 215 202 163 163| 168 206| 222| 225/ 231 231 233 239 229 219 191 193] 192 210
Quartile 3 141 138 135 131 122/ 095 093 099 1.19| 128/ 127 1.33| 1.33| 131 1.31| 128/ 126/ 1.08/ 1.08] 110 1.22
Mediana 114 111 110/ 1.09| 100 o075 072 o081 096 102/ 101 107 107 106 105 1.01| 1.00| 084 087 087 098
Media mob. 2Y Mediana 124 1.23| 1.22| 1.19| 1.16| 1.09| 1.01| 097| 094 093 092 092 093 o096 1.01[ 1.03| 1.04| 1.01| 1.00| 097 1.04
Quartile 1 0.85| 085 083 o082 073 o057 o056 o062 o072 073 o072 o077 079/ 075 073 071 073 064 068 067 072
Minimo 0.05| 005 005 008 004/ 003 003 006 010 011 003 012 010 007 005 004 012| 004 012/ 010 007
Media 114 112 109 1.07| o099 o076/ 075 082 097 102/ 103 107 109 106 106 1.03| 1.02| 089 090 090 0.99
Societa 956 948 949 927 815 860 807 811 841 817 829 817 844 847 871 882 839 821 813 816 856
P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 128 0.85 0.17 0.62 0.82 1.04 1.88
100 200 109 0.83 0.17 0.64 0.80 1.05 1.74
200 400 108 0.92 0.27 0.69 0.88 1.08 1.92
400 800 92 0.90 0.10 0.67 0.85 1.13 1.90
800 1,600 95 0.87 0.23 0.64 0.84 1.03 1.81
1,600 3,200 90 0.90 0.17 0.63 0.88 1.10 1.89
3,200 6,400 73 1.03 0.35 0.77 0.93 1.28 1.92
6,400 12,800 54 1.01 0.29 0.59 0.96 1.36 1.89
12,800 25,600 31 0.93 0.25 0.59 0.97 1.21 1.77
25,600 51,200 25 0.91 0.28 0.67 0.95 1.13 1.78
51,200 102,40( 7 1.20 0.72 1.02 1.31 1.39 1.57
102,400 4 0.59 0.34 0.39 0.60 0.79 0.81
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Istituti di credito

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Banche, Casse di risparmio e credito B
ipotecario. il T T T T
2.3
2.0 —
1.3
1.0
0.5
0.0 - - -
12019 1II201% III201% IV 201% TI2020 II2020 IIN2020 IV 2020 12021 II2021 II2021 IV2021 I2022 112022 III 2022 IV 2022 12022 II2023 III2023 IV 2023
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020 112020 111 2020 |1V 2020 | 12021 | 112021 111 2021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 | IV 2022| 12023 | 112023 | Il 2023 |1V 2023 | Media
Massimo 2.84 2.79 2.65 2.64 2.34 1.87 1.85 1.99 2.53 2.67 2.70 2.81 2.85 2.84 2.95 2.83 2.65 2.21 2.21 2.29 2.53
Quartile 3 1.65 1.60 1.56 1.53 1.39 1.07 1.05 1.14 1.40 1.48 1.46 1.54 1.55 1.53 1.59 1.53 1.47 1.25 1.27 1.29 1.42
Mediana 1.29 1.26 1.24 1.23 1.13 0.85 0.80 0.90 1.06 1.15 1.13 1.17 1.18 1.18 1.18 1.12 1.13 0.96 0.99 0.98 1.10
Media mob. 2Y Mediana 1.38 1.37 1.36 1.34 1.30 1.22 1.14 1.09 1.06 1.05 1.03 1.03 1.03 1.07 112 1.15 1.15 1.13 1.11 1.09 1.16
Quartile 1 0.92 0.91 0.90 0.88 0.80 0.62 0.60 0.66 0.76 0.77 0.76 0.80 0.83 0.79 0.77 0.76 0.79 0.70 0.74 0.73 0.78
Minimo 0.05 0.05 0.05 0.05 0.04 0.03 0.04 0.04 0.10 0.11 0.04 0.12 0.10 0.07 0.05 0.04 0.12 0.04 0.12 0.10 0.07
Media 1.31 1.28 1.24 1.22 1.1 0.86 0.84 0.91 1.1 1.16 1.16 1.21 1.22 1.20 1.22 117 1.16 0.99 1.02 1.03 1.12
Societa 971 959 957 940 818 866 805 815 854 828 834 825 846 849 878 878 840 824 821 824 862
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 128 0.91 0.18 0.67 0.90 1.07 2.16
100 200 110 0.91 0.17 0.68 0.87 1.10 2.01
200 400 109 1.02 0.28 0.76 1.00 1.20 2.28
400 800 93 1.03 0.10 0.75 0.97 1.29 2.27
800 1,600 95 1.06 0.24 0.69 0.99 1.36 2.29
1,600 3,200 92 1.09 0.17 0.73 1.07 1.38 2.09
3,200 6,400 73 1.19 0.36 0.87 1.10 1.53 2.04
6,400 12,800 55 1.10 0.29 0.72 1.06 1.42 219
12,800 25,600 33 1.1 0.25 0.71 1.17 1.50 2.15
25,600 51,200 25 1.04 0.28 0.84 1.09 1.30 2.24
51,200 102,400 7 1.40 0.73 1.40 1.49 1.58 1.62
102,400 4 0.70 0.35 0.39 0.70 1.00 1.04
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3.7.2 Servizi finanziari

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Servizi finanziari,
Servizi finanziari per il consumatore, Servizi del mercato dei capitali, Fondi
comuni di investimento in finanziamenti ipotecari (mortgage REIT).
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Servizi finanziari

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti:
Servizi finanziari, Servizi finanziari -
per il consumatore, Servizi del 1 e
mercato dei capitali, Fondi comuni di T -
. . . . . . &0.0
investimento in finanziamenti -
ipotecari (mortgage REIT). or —
50. -
40.0
30.0
20.0
1C.C B
0.0 == ==
12019 1II201% III2019 IV 2019 I2020 II2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 112023 III2022 IV 2022
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 34.92| 33.84| 32.72| 34.85( 40.93| 40.46| 46.49| 46.19| 49.85| 43.55| 41.49| 4238 57.30| 72.79| 65.62| 63.59| 66.54| 68.48| 62.69| 53.44| 49.91
Quartile 3 14.80| 15.62| 15.95| 1588 16.14| 16.37| 18.21| 18.07| 18.88| 18.25| 17.42| 17.32| 2291| 2719 29.13| 27.06| 25.32| 25.23| 2515 2217| 20.35
Mediana 10.15| 10.76| 10.52| 10.56| 10.49 9.21| 10.49( 10.64| 1153 10.51| 10.64| 10.77| 1150 13.50| 15.15| 13.31( 13.11| 13.32| 13.32| 12.19| 11.58
Media mob. 2Y Mediana 10.82 10.76| 10.74| 10.66| 10.57 10.32 10.28| 10.35| 10.52| 10.49 10.51 10.53| 10.66| 11.20( 11.78 12.11 12.31 12.66| 13.00| 13.18 11.17
Quartile 1 7.19 7.45 7.12 7.25 6.83 5.38 6.37 7.04 7.33 6.29 5.92 5.96 6.60 6.88 7.57 6.69 6.64 6.93 7.38 6.66 6.77
Minimo 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.01 0.02 0.02 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Media 11.87 12.35| 12.28| 12.50| 12.38 11.78| 13.40| 13.80| 14.51 13.53 13.08| 12.81 16.35| 19.43| 19.30 18.03| 17.79| 18.53| 18.21 16.11 14.90
Societa 611 598 614 615 431 466 463 471 491 537 566 587 724 838 900 831 898 883 876 824 661
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 3 5.63 3.44 4.88 6.32 6.73 7.15 50 100 132 19.06 0.34 7.22 14.00 29.96 52.78
(50%) (25%) 7 5.78 0.32 1.34 3.00 10.30 13.83 100 200 162 15.97 0.01 5.79 12.16 22.11 52.03
(25%) (10%) 13 5.84 1.24 3.25 5.16 5.71 17.57 200 400 119 14.59 1.28 6.75 10.16 19.81 52.20
(10%) 0% 27 6.87 0.17 4.25 5.32 8.04 27.29 400 800 92 14.90 0.04 7.18 11.88 19.57 49.08
0% 10% 71 10.36 2.48 5.57 8.18 13.19 28.30 800 1,600 87 13.65 0.50 5.88 9.21 17.93 52.23
10% 25% 126 12.79 1.30 6.78 10.63 16.92 40.02 1,600 3,200 86 15.81 0.17 6.15 12.05 20.89 53.44
25% 50% 70 17.58 4.02 9.23 13.92 19.88 53.32 3,200 6,400 67 16.40 0.21 7.1 13.66 20.02 52.54
50% 100% 31 21.91 0.34 14.42 18.72 26.57 50.70 6,400 12,800 33 16.44 3.94 10.19 14.01 23.08 50.94
100% 200% 20 21.95 3.65 12.82 23.54 28.21 41.20 12,800 25,600 19 15.57 4.71 8.94 13.83 18.06 41.14
200% 8 36.40 18.01 25.66 34.30 49.87 53.44 25,600 51,200 13 21.18 6.07 13.40 18.86 26.81 39.29
51,200 102,40 9 22.02 12.18 13.04 20.53 25.62 40.05
102,400 5 20.59 8.03 11.28 22.20 27.11 34.34
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Servizi finanziari

In questo macro-settore
confluiscono i settori seguenti:
Servizi finanziari, Servizi finanziari
per il consumatore, Servizi del
mercato dei capitali, Fondi comuni di
investimento in finanziamenti
ipotecari (mortgage REIT).

Zona Geografica: Globale

P/Bv

&

%%ééééééééé%%gg

=

1201% 12019 III2019 IvV2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 IIT2021 IV 2021 T12022 II2022 NI2022 IV 2022 12023 D2023 112023 IV 2023
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020( 112020 1112020 |1V 2020 | 12021| 112021 1112021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 |V 2022| 12023 112023 | 11 2023 |1V 2023| Media
Massimo 4.98 4.94 4.72 4.82 6.18 5.64 7.04 7.88 8.80 7.51 8.08 8.07 6.39| 32.90| 38.20| 39.70| 34.46| 15.95 6.49 5.03| 12.89
Quartile 3 2.00 2.02 1.85 1.79 2.09 1.84 212 2.30 2.72 2.59 2.70 2.93 2.61 2.81 2.59 2.53 2.75 2.56 2.37 217 2.37
Mediana 1.14 1.13 1.12 1.10 1.22 1.00 1.15 1.25 1.37 1.41 1.43 1.55 1.37 1.42 1.36 1.21 1.25 1.27 1.24 1.18 1.26
Media mob. 2Y Mediana 1.23 1.21 1.19 1.17 1.16 1.13 1.12 1.14 1.17 1.20 1.24 1.30 1.32 1.37 1.39 1.39 1.37 1.36 1.33 1.29 1.25
Quartile 1 0.80 0.80 0.77 0.76 0.72 0.60 0.65 0.72 0.82 0.88 0.91 0.88 0.84 0.81 0.80 0.70 0.76 0.75 0.77 0.72 0.77
Minimo 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01
Media 1.56 1.52 1.44 1.44 1.59 1.41 1.63 1.80 2.06 1.96 2.06 2.16 1.87 2.53 2.56 2.48 245 2.1 1.76 1.58 1.90
Societa 723 704 699 696 500 548 573 592 619 625 657 682 673 761 755 743 859 872 820 798 695

P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 118 1.43 0.15 0.58 0.97 2.00 4.90
100 200 144 1.34 0.01 0.55 0.96 1.80 4.78
200 400 126 1.54 0.13 0.77 1.16 1.96 4.66
400 800 108 1.58 0.01 0.77 1.19 2.14 4.95
800 1,600 84 1.51 0.07 0.67 0.89 2.20 4.46
1,600 3,200 84 1.85 0.05 0.88 1.34 2.52 4.99
3,200 6,400 66 1.66 0.05 0.90 1.21 212 4.80
6,400 12,800 88 1.83 0.65 0.99 1.33 213 4.77
12,800 25,600 15 1.98 0.64 0.85 1.60 2.80 4.70
25,600 51,200 10 2.70 0.75 1.70 2.60 3.44 5.03
51,200 102,40 7 2.33 0.98 217 2.49 2.71 3.10
102,400 3 3.05 1.43 245 3.48 3.85 4.23
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SeI’VIZI f|nanZ|ar| Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore B/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Servizi finanziari, Servizi finanziari -+
per il consumatore, Servizi del -
mercato dei capitali, Fondi comuni di | 3.0 <
investimento in finanziamenti
ipotecari (mortgage REIT).

S A0 0 2 A 1 A A O R

1201% 1II2019% II2019 Iv2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Qw2021 12022 112022 II2022 IvV2022 12023 D[2023 III2022 IV2022

Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020 112020 111 2020 |1V 2020 | 12021 | 112021 111 2021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 | IV 2022| 12023 | 112023 | Il 2023 |1V 2023 | Media
Massimo 5.73 6.05 5.44 5.63 6.94 5.85 8.02 8.95| 10.33 8.78 9.04 9.30 9.52| 34.12| 38.20| 39.70| 37.43| 19.17| 15.97 9.81| 14.70
Quartile 3 2.20 223 2.03 2.05 2.28 1.88 225 243 2.89 274 2.93 3.04 2.96 3.22 3.13 291 3.32 3.00 3.21 2.86 2.68
Mediana 1.22 1.23 1.16 1.14 1.25 1.07 1.22 1.33 1.49 1.48 1.53 1.57 1.49 1.51 1.46 1.32 1.37 1.36 1.39 1.29 1.34
Media mob. 2Y Mediana 1.31 1.29 1.27 1.24 1.22 1.20 1.19 1.20 1.24 1.27 1.31 1.37 1.40 1.45 1.48 1.48 1.47 1.45 1.44 1.40 138
Quartile 1 0.83 0.83 0.81 0.80 0.77 0.63 0.67 0.75 0.87 0.92 0.93 0.93 0.89 0.86 0.85 0.75 0.82 0.81 0.84 0.78 0.82
Minimo 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01
Media 1.70 1.72 1.57 1.58 1.73 1.47 1.81 1.97 2.32 217 2.27 2.31 2.31 3.06 3.06 3.00 3.24 2.60 2.60 2.15 2.23
Societa 644 640 628 631 455 495 521 540 571 576 604 622 643 707 701 686 775 781 782 762 638

P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)

Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media|  Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 116 1.78 0.15 0.62 1.09 2.28 743
100 200 141 1.90 0.01 0.60 1.1 2.37 9.81
200 400 115 1.89 0.23 0.81 1.14 2.50 9.54
400 800 102 2.29 0.01 0.85 1.39 2.92 9.57
800 1,600 80 2.04 0.07 0.70 1.11 2.82 8.00
1,600 3,200 85 2.58 0.05 0.93 1.82 3.68 8.76
3,200 6,400 65 2.30 0.05 1.00 1.60 3.26 8.95
6,400 12,800 32 2.80 0.69 1.08 1.47 3.70 9.50
12,800 25,600 13 2.27 0.66 1.04 1.63 2.03 8.33
25600 51,200 7 4.63 1.05 2.81 3.60 6.58 8.97
51,200 102,40 4 5.51 1.08 4.72 6.67 7.47 7.63
102,400 2 3.05 1.87 2.46 3.05 3.64 423
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3.7.3 Assicurazioni

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Assicurazioni.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Assicurazioni

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti:
Assicurazioni. - - .
35.0 T - T T
wo T T 18 -
23.0 -
20.0
15.0
10.0 ‘ \
5.0
0.0 . i T 5 T 1 ]
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 30.34| 27.10| 28.73| 27.46| 24.53| 28.47| 3574| 34.82| 3560| 31.29| 27.38| 26.86| 27.94| 29.55| 3596| 37.12| 37.25| 37.00| 33.29( 29.79| 31.31
Quartile 3 14.70 14.17| 14.11| 13.79| 11.43| 11.63| 14.91| 15.73| 16.03| 12.25| 11.51| 11.79| 13.15| 13.60| 15.22| 16.86| 15.78| 15.47| 14.69| 13.30| 14.01
Mediana 10.36| 10.27| 10.55| 10.18 8.31 8.10 8.89 9.30 9.47 8.09 7.53 7.80 8.41 8.87 9.44 9.55| 10.43| 10.90 9.65 9.08 9.26
Media mob. 2Y Mediana 10.23| 10.25( 10.31| 10.26 9.92 9.64 9.54 9.49 9.38 9.11 8.73 8.43 8.45 8.54 8.61 8.65 8.77 9.12 9.38 9.54 9.32
Quartile 1 7.38 7.7 7.19 7.52 6.19 5.68 6.20 6.44 6.59 5.43 5.36 5.37 5.96 5.78 5.78 5.88 6.69 7.23 6.46 5.92 6.31
Minimo 1.43 1.22 1.05 0.70 0.73 0.43 0.64 0.58 0.40 0.26 0.22 1.18 0.59 0.24 0.16 0.17 0.66 0.57 0.71 0.89 0.64
Media 11.59 11.12 11.20 11.13 9.38 9.32 11.44 11.62 12.16 10.07 9.26 9.39 10.17 10.63 11.57 11.89 12.25 12.18 11.27 10.48 10.91
Societa 260 261 278 270 230 250 265 274 284 281 278 271 285 279 251 256 242 246 267 277 265
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 0 50 100 31 8.48 1.04 5.10 7.04 10.75 24.88
(50%) (25%) 8 10.49 1.23 6.19 8.42 11.47 29.79 100 200 41 10.43 1.59 5.60 8.30 12.53 26.20
(25%) (10%) 13 5.14 0.89 2.73 3.67 7.48 11.92 200 400 32 9.85 1.72 6.23 9.56 12.67 24.43
(10%) 0% 15 6.99 2.90 5.42 5.84 8.18 17.34 400 800 30 9.08 0.89 4.56 8.27 12.33 23.79
0% 10% 24 7.47 247 5.23 7.52 9.21 13.15 800 1,600 19 11.82 2.90 8.06 10.14 14.37 27.17
10% 25% 42 12.65 3.79 7.93 11.11 16.42 28.96 1,600 3,200 18 9.49 3.00 5.04 8.63 12.64 25.12
25% 50% 25 13.81 4.01 8.57 13.23 18.55 26.31 3,200 6,400 28 11.16 2.57 5.86 9.73 15.67 25.14
50% 100% 18 11.80 3.17 9.20 12.31 14.77 21.46 6,400 12,800 30 11.20 2.30 6.98 9.07 11.69 28.96
100% 200% 8 15.82 5.06 12.33 15.39 18.90 25.52 12,800 25,600 24 11.45 4.38 7.30 9.48 14.97 29.79
200% 2 22.52 21.66 22.09 22.52 22.96 23.39 25,600 51,200 16 11.77 2.73 8.11 9.06 15.86 26.09
51,200 8 14.72 7.32 9.73 12.71 20.04 26.31
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IV 2023

Assicurazioni

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Bv
confluiscono i settori seguenti:
Assicurazioni. - +
4.0 - - 4 -
£ - - -— - i
3.0
2.3
2.0
1.3
1.0 ‘ \
0.5
0.0
12019 1II201% III201% IV 201% TI2020 II2020 IIN2020 IV 2020 12021 II2021 II2021 IV2021 I2022 112022 III 2022 IV 2022 12022 II2023 III2023 IV 2023
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020 112020 111 2020 |1V 2020 | 12021 | 112021 111 2021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 | IV 2022| 12023 | 112023 | Il 2023 |1V 2023 | Media
Massimo 3.73 3.44 3.67 3.47 3.1 3.17 3.42 3.98 3.97 3.92 4.23 4.22 3.98 3.75 3.44 3.18 3.39 3.39 3.50 3.17 3.61
Quartile 3 1.60 1.62 1.61 1.44 1.42 1.33 1.47 1.67 1.76 1.73 1.78 1.75 1.72 1.57 1.49 1.45 1.50 1.48 1.57 1.52 1.57
Mediana 1.08 1.03 1.02 0.98 0.90 0.88 0.88 0.99 1.01 1.05 1.08 1.1 1.09 1.04 1.05 1.03 1.07 1.08 1.09 1.07 1.03
Media mob. 2Y Mediana 1.13 1.12 1.10 1.08 1.04 1.01 0.98 0.97 0.96 0.97 0.97 0.99 1.01 1.03 1.05 1.06 1.07 1.07 1.07 1.07 1.04
Quartile 1 0.77 0.70 0.70 0.69 0.64 0.58 0.57 0.60 0.65 0.68 0.67 0.70 0.69 0.70 0.73 0.70 0.76 0.73 0.71 0.72 0.68
Minimo 0.10 0.08 0.14 0.09 0.09 0.08 0.07 0.09 0.10 0.12 0.11 0.13 0.12 0.13 0.15 0.11 0.17 0.13 0.14 0.14 0.12
Media 1.29 1.21 1.23 1.17 1.07 1.04 1.1 1.24 1.30 1.31 1.36 1.36 1.28 1.22 1.20 1.13 1.21 1.20 1.23 1.19 1.22
Societa 307 304 309 310 257 307 314 323 333 326 330 885 330 332 314 311 311 320 322 312 Sills}
P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|I| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 39 1.10 0.25 0.67 1.05 1.45 2.66
100 200 48 1.12 0.15 0.68 1.08 1.45 3.04
200 400 36 1.12 0.14 0.72 1.04 1.42 2.65
400 800 34 1.10 0.22 0.62 0.87 1.31 3.09
800 1,600 27 1.40 0.15 0.79 1.01 2.04 3.17
1,600 3,200 25 1.05 0.20 0.48 0.91 1.22 3.15
3,200 6,400 30 1.1 0.26 0.72 0.99 1.38 2.88
6,400 12,800 27 1.20 0.30 0.79 1.20 1.44 2.69
12,800 25,600 22 1.57 0.81 0.99 1.34 2.16 2.86
25,600 51,200 17 1.30 0.73 0.97 1.41 1.62 1.79
51,200 7 1.59 0.80 1.38 1.60 1.77 241
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IV 2023

Assicurazioni

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Assicurazioni. =0 -
a0 T T -
3.0
2.0
m E
0.0 -
12019 112019 III201% IV2019 12020 112020 IN2020 IV2020 12021 12021 NI2021 Iv2021 12022 102022 MI2022 Iv2022 12023 112023 III2023 Iv2023
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019| 12020| 112020 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 1112021 IV 2021 | 12022| 112022 1l 2022 | IV 2022 | 12023 112023 | 111 2023| IV 2023| Media
Massimo 406| 415 422| 396 373 365 421 440 449| 467 478 472 460 428 459 504 464 447 476 477 4M
Quartile 3 188 1.85 185 174 162 166 179 190 205 209 207 209 202 194 206/ 214/ 212| 199 202/ 190 194
Mediana 129/ 1.26| 128 120| 107 106 1.08 1.13| 1.18| 125 129/ 128 127 127 1.39| 133[ 140 132 129/ 129 125
Media mob. 2Y Mediana 1.36| 1.35| 1.34| 1.31 128 1.23| 119 1.47| 1.16| 116 116 1.7 1.19| 1.22| 126 128 1.31 132 132 1.32| 125
Quartile 1 0.89| 084 o085 o081 o076 068 069 071 o078 083 082 085 082 085 093] 090 095 088 087 086 083
Minimo 0.18| 010/ o016 o010/ 012 0410/ 009 012/ 011 013/ 012 014 013 014/ 018/ 011 021 014, 0.14| 014 013
Media 147 143| 143| 136| 1.26| 123 133 140 148 154 157 155 154 149 1.62[ 1.61 163| 152| 156| 151 1.48
Societa 282 286 288 292 245 289 300 303 312 308 310 313 315 315 303 302 295 300 307 297 208
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media|  Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 39 1.28 0.54 0.84 1.18 1.52 3.41
100 200 44 1.29 0.29 0.90 1.27 1.64 3.14
200 400 36 1.42 0.14 0.78 1.28 1.64 477
400 800 31 1.19 0.22 0.68 0.93 1.45 3.51
800 1,600 29 1.89 0.15 0.91 1.51 2.81 475
1,600 3,200 24 1.41 0.21 0.69 1.05 1.77 4.24
3,200 6,400 28 1.43 0.51 0.88 1.46 1.88 3.02
6,400 12,800 24 1.68 0.30 0.94 1.32 2.27 454
12,800 25,600 18 1.76 0.86 1.20 1.69 2.22 2.91
25,600 51,200 17 2.14 0.89 1.26 2.06 277 4.02
51,200 7 2.26 0.90 1.96 2.40 2.61 3.39
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3.8.1 Software e servizi dell'informatica

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Software e servizi
Internet, Servizi IT, Software.
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IV 2023

Software e servizi dell'informatica

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti:
Software e servizi Internet, Servizi -
IT, Software. E0.0 T
70.0 T - - il T 1
£0.0 —_— T -
0.0
40.0
30.0
20.0
10.0
0.0
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 59.97| 63.26| 65.09| 59.04 64.05| 66.52| 73.21| 80.83| 72.63| 74.48| 79.30| 83.38| 70.13| 61.11| 60.27| 56.59| 70.44| 69.00/ 71.11| 68.42| 68.44
Quartile 3 26.13| 25.89| 25.78| 24.24| 27.07| 26.83| 30.06) 31.91| 3047, 3046, 31.64| 33.84 2921 2530, 24.05| 21.90| 26.54 2566| 26.16| 2507 27.41
Mediana 1459| 14.55| 14.16| 13.90| 14.23| 14.03| 1549| 17.02| 17.81| 18.01| 17.98| 18.22| 16.04| 14.92| 14.22| 13.08| 14.16| 14.19| 14.61| 13.94| 1526
Media mob. 2Y Mediana 15.29 15.34 15.29 15.09 14.84 14.48 14.46 14.75 15.15 15.58 16.06 16.60 16.83 16.94 16.78 16.29 15.83 15.35 14.93 14.40 15.51
Quartile 1 9.28 9.64 9.41 8.89 8.60 7.93 8.66 9.55| 10.01| 10.08| 10.41| 10.17 9.43 8.80 8.79 8.21 8.60 8.65 8.87 8.44 9.12
Minimo 0.80 1.42 0.57 0.59 1.96 0.00 0.21 0.61 0.16 0.22 0.01 0.24 0.01 0.29 0.98 0.14 0.40 0.78 0.16 0.07 0.48
Media 19.04 19.66 19.14 18.06 19.17 19.04| 21.42| 22.73| 22.07| 2257 23.56| 24.21 20.87 18.43 18.30 17.02 19.71 19.79 19.83 18.75| 20.17
Societa 676 678 669 662 639 735 778 823 826 885 910 911 896 896 870 850 751 762 751 750 786
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 7 17.49 6.15 8.51 12.43 21.53 43.77 50 100 173 13.77 0.07 6.50 9.93 16.27 65.72
(50%) (25%) 8 10.42 3.85 7.44 8.51 11.49 23.53 100 200 141 13.58 1.03 6.36 9.98 17.11 59.23
(25%) (10%) 5 12.94 2.33 5.97 6.30 7.92 42.20 200 400 113 18.05 2.22 8.82 14.03 25.71 64.67
(10%) 0% 12 12.25 3.43 5.56 8.21 18.92 34.55 400 800 95 22.11 4.37 9.77 14.87 26.39 68.42
0% 10% 75 12.49 1.13 7.70 10.93 14.58 47.96 800 1,600 80 24.17 5.02 13.59 18.41 34.67 64.64
10% 25% 127 15.29 1.03 8.72 12.59 19.69 46.07 1,600 3,200 50 21.89 5.97 12.50 18.80 27.11 58.29
25% 50% 114 24.86 4.97 14.28 22.84 32.63 62.58 3,200 6,400 37 27.40 6.50 11.14 27.64 38.00 67.95
50% 100% 65 27.78 7.48 16.20 27.57 36.36 64.64 6,400 12,800 24 25.91 5.79 16.48 21.32 37.04 60.60
100% 200% 13 37.13 15.53 21.75 37.11 51.67 67.95 12,800 25,600 16 26.03 7.63 13.55 18.94 37.31 58.14
200% 2 42.96 25.62 34.29 42.96 51.64 60.31 25,600 51,200 8 23.45 9.11 13.65 23.80 32.42 38.35
51,200 102,400 4 36.72 15.57 29.14 39.97 47.55 51.36
102,400 9 23.24 13.11 18.18 22.75 23.72 37.78
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SOftware e SeI’VIZI de”'lnfOI’matha Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebit
confluiscono i settori seguenti:
Software e servizi Internet, Servizi

IT, Software. o T oL
100.0 T

0.0 T

&0.0

0880085 1056

1201 II2019 II 2019 IV2019 12020 II2020 III2020 IV2020 1I2021 II2021 IID2021 IV 2021 12022 112022 MI2022 Iv 2022 12022 112023 102023 IV 2022

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 73.46| 74.86| 80.80| 80.11| 85.72| 87.44| 101.18| 101.93| 110.85| 105.85| 109.04| 111.73| 101.90| 90.09| 87.31| 78.84| 91.58| 87.63| 95.80( 89.80| 92.30
Quartile 3 31.53| 31.08| 33.56| 33.89| 35.11| 34.11| 40.80, 41.18| 40.19| 40.88| 42.70| 41.30| 37.72| 32.60| 3297 29.86| 34.83| 33.80| 37.09| 32.81| 35.90
Mediana 18.36| 19.28| 19.21| 19.61| 18.89| 18.93| 20.96| 22.49| 23.48| 23.30| 2346| 23.45| 21.87| 19.59| 19.02| 17.52| 1840| 19.07| 19.65| 18.02| 20.23
Media mob. 2Y Mediana 19.14| 19.34| 1943 19.46| 19.32| 19.09| 19.26| 19.72( 20.36| 20.86| 21.39| 21.87| 22.24| 22.33| 22.08| 21.46| 20.83| 20.30| 19.82| 19.14| 20.37
Quartile 1 11.35| 12.44| 12.20( 12.19| 11.75| 1095 12.09| 13.36| 14.20| 13.89| 13.75| 13.61| 1237 11.70| 11.37| 10.72| 11.20| 11.39| 12.17| 10.91| 12.18
Minimo 0.83 1.51 0.85 0.87 2.59 0.00 0.32 0.85 0.24 0.28 0.02 0.33 0.01 0.38 1.31 0.26 0.69 0.91 0.21 0.10 0.63
Media 2351 24.39| 25.07| 24.84| 25.89| 2510| 29.46| 29.63| 30.80| 30.56| 31.45| 30.92| 28.60| 25.14| 24.74| 2260, 25.46| 25.02| 26.54| 24.64| 26.72
Societa 637 628 635 644 615 689 733 768 786 829 868 856 854 836 807 785 688 690 695 690 737
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 8 21.81 4.06 10.87 13.40 28.65 58.10 50 100 160 18.45 0.10 8.35 12.29 20.50 84.03
(50%) (25%) 13 20.03 8.17 12.11 17.68 21.20 40.00 100 200 134 17.97 1.57 8.12 13.80 22.13 83.51
(25%) (10%) 3 16.59 5.42 7.75 10.08 2217 34.27 200 400 101 23.69 2.33 12.33 17.28 32.36 72.50
(10%) 0% 13 17.50 4.05 8.43 9.29 13.06 76.28 400 800 89 29.42 5.47 12.89 21.28 39.30 84.90
0% 10% 59 15.74 5.02 9.86 12.62 18.08 52.27 800 1,600 70 29.79 5.61 17.66 23.46 39.44 87.68
10% 25% 123 18.94 1.57 11.91 15.92 21.89 87.68 1,600 3,200 47 31.77 8.17 16.69 27.82 40.15 89.80
25% 50% 113 28.82 1.58 15.19 26.15 38.11 89.80 3,200 6,400 32 39.20 11.32 19.18 36.75 53.03 84.61
50% 100% 75 37.30 11.80 25.61 33.53 46.89 82.84 6,400 12,800 20 28.71 10.17 20.54 26.25 34.04 64.75
100% 200% 22 53.69 15.87 40.82 52.61 69.54 86.18 12,800 25,600 16 34.24 14.65 19.69 24.65 42.12 80.36
200% 3 54.04 24.68 38.76 52.84 68.73 84.61 25,600 51,200 8 28.44 11.52 16.26 31.64 37.01 45.71
51,200 102,400 4 43.82 17.79 35.57 48.82 57.07 59.85
102,400 9 30.26 20.00 21.54 27.34 39.35 46.30
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

SOftware e SeI’VIZI de”'lnfOI’matha Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/sales
confluiscono i settori seguenti:
Software e servizi Internet, Servizi -

IT, Software. 00 = - o

::: s

1201% 1II2019% II2019 Iv2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Qw2021 12022 112022 II2022 IvV2022 12023 D[2023 III2022 IV2022

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 1210 13.39| 13.23| 13.40| 13.48| 14.65| 17.05| 18.88| 20.63| 19.20| 19.34| 19.01| 15.64| 12.44| 11.99| 11.08| 12.87| 13.14| 13.69| 13.20| 14.92
Quartile 3 4.87 5.28 5.07 5.05 5.18 5.23 6.06 6.38 6.98 6.93 6.95 6.94 6.01 5.03 4.84 4.52 5.11 4.93 5.16 5.16 5.58
Mediana 243 2.54 2.41 2.51 2.53 2.40 2.71 2.96 3.35 3.30 3.58 3.60 3.39 2.94 272 2.51 2.67 2.60 2.69 2.57 2.82
Media mob. 2Y Mediana 2.57 2.59 2.56 2.54 2.51 247 248 2.56 2.68 2.77 2.92 3.05 3.16 3.23 3.23 3.17 3.09 3.00 2.89 2.76 2.81
Quartile 1 1.18 1.24 1.19 117 1.08 1.08 1.19 1.32 1.46 1.43 1.54 1.53 1.43 1.32 1.30 1.20 1.25 1.18 1.16 1.1 1.27
Minimo 0.13 0.09 0.08 0.12 0.08 0.00 0.02 0.04 0.02 0.04 0.00 0.02 0.00 0.03 0.03 0.00 0.03 0.08 0.01 0.00 0.04
Media 3.35 3.60 3.49 3.53 3.58 3.62 4.16 4.61 4.84 4.74 4.90 4.95 4.31 3.62 3.48 3.21 3.58 3.58 3.67 3.55 3.92
Societa 809 826 824 839 784 912 963| 1,046| 1,086 1,139 1,197| 1,214| 1,232| 1,245 1,231| 1,225 1,108, 1,128| 1,115| 1,108 1,052
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 6 1.90 0.72 1.16 1.87 2.08 3.85 50 100 239 2.03 0.00 0.77 1.25 2.48 12.22
(50%) (25%) 24 2.55 0.49 1.08 2.38 3.42 6.26 100 200 186 243 0.07 0.83 1.64 2.96 13.20
(25%) (10%) 7 5.11 1.37 2.53 3.42 7.46 11.03 200 400 179 3.37 0.25 1.21 2.70 4.79 13.13
(10%) 0% 29 1.28 0.18 0.59 112 1.46 3.45 400 800 161 4.38 0.24 1.73 3.36 6.56 12.66
0% 10% 250 2.86 0.30 1.02 2.25 3.82 11.85 800 1,600 129 4.19 0.45 2.18 3.65 5.75 13.19
10% 25% 273 3.98 0.10 1.70 2.83 5.59 13.19 1,600 3,200 78 4.36 0.29 2.26 3.48 6.06 12.66
25% 50% 101 5.55 0.62 3.29 5.27 7.22 12.67 3,200 6,400 59 5.49 0.41 3.30 5.16 7.80 11.83
50% 100% 21 6.37 0.60 3.28 6.18 8.40 12.66 6,400 12,800 38 6.05 0.56 4.25 5153] 8.04 12.53
100% 200% 1 10.29 10.29 10.29 10.29 10.29 10.29 12,800 25,600 16 5.72 0.84 2.60 5.32 9.06 11.85
200% 2 6.39 4.67 5.53 6.39 7.25 8.10 25,600 51,200 9 6.44 1.58 3.14 6.21 8.59 13.19
51,200 102,400 6 9.45 3.76 8.46 10.07 11.46 12.94
102,400 8 6.58 3.16 4.43 5.81 8.24 11.76
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Software e servizi dell'informatica

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti:
Software e servizi Internet, Servizi -
120.0
IT, Software. T e T T
100.0 T -
0.0
&0.0
40.0
20.0 g Q Q g Q Q
0.0
I201% II201% II 2019 IV 2019 [2020 II2020 III2020 IV 2020 I2021 112021 IODN2021 IV 2021 12022 II2022 III2022 Iv 2022 12022 112023 IODN2023 IV 2023
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 76.73| 80.35| 83.61| 81.95( 86.57| 83.41| 102.69| 116.89| 124.43| 115.62| 118.44| 117.34| 105.63| 93.67| 93.02| 85.88| 98.12| 94.74| 95.01| 89.99| 97.21
Quartile 3 35.35| 35.37| 36.08 34.51| 37.92| 3594 43.14| 4594 4563| 4425 4507 4348 40.17| 34.63| 3552| 3396 38.31| 36.26| 37.17| 3346 38.61
Mediana 20.23| 20.44| 19.96| 20.26| 20.08| 19.61| 22.51| 23.98| 25.68| 24.52| 2505 25.13| 23.05| 21.01| 19.89| 18.77| 19.71| 20.07| 20.93| 19.66| 21.53
Media mob. 2Y Mediana 20.66| 20.78| 20.81 20.71 20.53| 20.15| 20.38| 20.88| 21.56| 22.08| 22.71 23.32| 23.69| 23.87| 23.54| 22.89| 22.14| 21.59| 21.07| 20.39| 21.69
Quartile 1 1251 12.94| 13.10| 12.77| 1237| 11.59| 12.79| 14.26| 15.17| 14.67| 14.86| 14.71| 13.30| 12.85| 12.60| 11.65| 12.39| 12.21| 1243| 11.49| 13.03
Minimo 1.82 2.96 3.42 417 3.28 1.68 1.46 1.62 1.59 3.13 2.74 2.26 2.48 2.71 1.99 2.21 1.72 1.25 1.60 1.55 2.28
Media 25.70| 26.47| 26.83| 25.85| 27.27| 26.50| 30.72| 33.37| 34.40| 32.58| 33.16| 33.33| 30.63| 27.19| 27.10| 25.43| 27.79| 27.10| 27.49| 25.72| 28.73
Societa 643 630 636 637 605 678 714 761 780 811 844 851 845 843 816 806 700 697 690 693 734
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 7 13.28 4.86 8.54 11.47 15.10 29.35 50 100 162 19.26 1.55 9.85 13.69 22.66 88.99
(50%) (25%) 10 25.07 6.95 14.71 20.74 30.15 54.97 100 200 138 20.88 2.60 9.88 15.61 25.98 89.99
(25%) (10%) 2 2410 16.42 20.26 2410 27.94 31.78 200 400 103 24.72 4.26 11.85 19.65 33.10 88.56
(10%) 0% 10 17.06 4.38 9.16 12.66 16.21 50.08 400 800 83 28.93 4.01 13.63 22.55 40.66 86.37
0% 10% 51 15.33 5.80 9.52 12.49 18.33 41.79 800 1,600 69 30.87 7.72 18.64 23.26 43.51 78.15
10% 25% 108 19.27 2.60 12.09 17.74 23.19 56.82 1,600 3,200 47 31.57 5.45 18.17 27.65 41.44 78.19
25% 50% 101 30.74 3.72 18.35 28.72 39.81 78.15 3,200 6,400 33 40.96 9.77 24.33 38.20 56.82 89.82
50% 100% 55 40.90 4.01 23.93 40.14 55.64 89.99 6,400 12,800 21 32.25 12.46 18.23 26.82 37.69 87.01
100% 200% 17 50.36 16.68 40.95 55.86 60.23 7714 12,800 25,600 16 34.64 12.27 16.10 22.79 48.21 87.03
200% 9 67.44 18.64 62.69 72.23 78.19 88.99 25,600 51,200 8 29.18 11.31 15.93 31.62 36.44 54.97
51,200 102,400 4 42.67 17.05 33.87 47.05 55.85 59.54
102,400 9 30.31 15.58 21.23 27.42 38.95 47.00
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

SOftware e SeI’VIZI de”'lnfOI’matha Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Bv
confluiscono i settori seguenti:
Software e servizi Internet, Servizi -
IT, Software. 12.0 4
16.0 T
140 _ - 4 T 4+
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 13.57| 12.94| 13.68| 13.65| 15.36| 14.55| 16.18| 17.95| 19.57| 16.75| 17.67| 17.41 14.41 12.26| 11.33| 10.40| 11.34| 11.69| 1225 11.90| 14.24
Quartile 3 5.37 5.20 5.27 5.47 6.23 5.59 6.20 6.61 7.37 6.44 6.86 6.47 5.96 4.97 4.64 4.34 4.70 4.79 4.96 4.85 5.61
Mediana 3.28 3.16 3.23 3.20 3.37 3.13 3.49 3.65 3.93 3.74 3.93 3.76 3.51 3.00 2.81 2.66 2.88 3.05 3.11 3.04 3.30
Media mob. 2Y Mediana S 3.36 BIS8) 3.30 3.27 3.21 3.24 SISl 3.39 3.47 BI55) 3.62 3.64 3.62 3.54 3.42 3.29 3.20 3.10 3.01 3.36
Quartile 1 2.03 1.98 2.07 2.01 1.99 1.89 2.09 2.18 2.28 2.22 2.32 2.19 2.05 1.79 1.77 1.63 1.80 1.85 1.94 1.85 2.00
Minimo 0.42 0.40 0.37 0.43 0.32 0.29 0.25 0.26 0.43 0.44 0.40 0.38 0.33 0.27 0.22 0.19 0.23 0.25 0.21 0.21 0.31
Media 410 3.95 4.14 413 4.50 417 4.64 4.90 5.33 4.81 5.14 4.89 4.39 3.71 3.50 3.26 3.55 3.64 3.81 3.72 4.21
Societa 762 769 784 800 760 866 913 993| 1,043 1,089| 1,149| 1,156| 1,169| 1,186| 1,146| 1,147| 1,034| 1,071 1,044 | 1,040 996
P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 226 2.92 0.21 1.21 2.30 3.73 11.67
100 200 184 3.27 0.21 1.52 2.47 4.20 11.49
200 400 167 3.72 0.46 2.14 3.06 4.39 11.68
400 800 156 3.77 0.22 2.24 3.22 4.64 11.71
800 1,600 126 4.01 0.50 2.18 3.29 4.94 10.96
1,600 3,200 73 3.92 0.60 2.21 3.35 5.33 11.67
3,200 6,400 43 4.98 1.38 3.11 3.88 5.45 10.98
6,400 12,800 34 5.77 0.94 3.36 5.31 8.30 11.72
12,800 25,600 15 5.43 1.24 3.79 5.81 6.72 11.32
25,600 51,200 5 5.22 2.65 3.02 3.18 5188] 11.90
51,200 102,400 5 8.84 6.84 7.31 9.25 9.73 11.09
102,400 6 6.94 3.64 4.25 6.78 8.62 11.79

Salvidio & Partners 03/01/2024 150



Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Software e servizi dell'informatica

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Software e servizi Internet, Servizi -
IT, Software. o
25.0
200 T T
15.0
10.0
5.0 Q
0.0
12019 1II201% III2019 IV 2019 I2020 II2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 112023 III2022 IV 2022
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020 112020 111 2020 |1V 2020 | 12021 | 112021 111 2021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 | IV 2022| 12023 | 112023 | Il 2023 |1V 2023 | Media
Massimo 20.26| 22.21| 20.96| 20.52| 22.66| 22.73| 26.97| 26.96| 29.92| 26.89| 27.32| 26.79| 22.33| 19.07| 17.58| 17.49| 18.04| 18.93| 19.61 19.37| 22.33
Quartile 3 7.70 8.40 8.00 8.10 9.00 8.76| 10.28| 10.05| 10.53 9.96 10.44| 10.05 8.58 7.36 6.79 6.60 6.95 7.43 7.43 7.52 8.50
Mediana 4.20 4.47 4.37 4.38 4.80 4.55 5.18 5.42 5.24 4.94 5.18 5.08 4.60 3.95 3.79 3.53 3.73 4.05 4.21 4.08 4.49
Media mob. 2Y Mediana 4.59 4.56 4.48 4.41 4.42 4.40 4.51 4.67 4.80 4.86 4.96 5.05 5.02 4.95 4.77 4.54 4.35 4.24 412 3.99 4.58
Quartile 1 248 2.54 2.50 2.51 2.52 247 2.66 2.73 2.65 2.57 2.64 2.64 2.52 2.14 2.20 2.10 2.16 241 2.49 2.35 2.46
Minimo 0.42 0.41 0.43 0.44 0.32 0.44 0.41 0.47 0.44 0.45 0.47 0.44 0.44 0.32 0.27 0.23 0.27 0.30 0.28 0.28 0.38
Media 5.78 6.31 5.99 6.03 6.41 6.42 7.35 7.45 7.72 7.09 7.34 715 6.19 5.41 5.15 4.87 5.08 5.49 5.72 5.58 6.23
Societa 588 610 599 623 589 678 728 797 827 876 913 914 927 937 907 903 825 875 858 861 792
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 190 4.83 0.28 1.60 2.94 6.37 19.22
100 200 154 4.94 0.46 1.96 3.23 7.27 16.02
200 400 137 5.36 0.64 2.39 3.75 6.50 19.32
400 800 135 5.24 0.54 2.84 4.00 6.39 18.89
800 1,600 110 5.75 1.05 2.88 4.48 7.49 19.37
1,600 3,200 54 5.46 0.92 2.84 4.65 7.39 14.30
3,200 6,400 36 8.20 1.64 4.43 6.08 12.14 18.17
6,400 12,800 25 9.00 1.49 5.83 9.34 12.48 16.40
12,800 25,600 10 11.16 2.29 6.42 12.64 16.02 18.29
25,600 51,200 3 9.06 5.99 7.65 9.30 10.60 11.90
51,200 102,400 4 12.63 8.20 9.77 12.40 15.25 17.50
102,400 3 14.81 12.92 13.19 13.45 15.76 18.06
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Trading Multiples For Business Valuations

IV 2023

3.8.2

Hardware, Computer, Periferiche, Elettronica, Component
Semconduttori

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Apparecchiature
per la comunicazione, Hardware informatico, archiviazione e periferiche,
Apparecchiature, strumenti e componenti elettronici, Macchine elettroniche
per ufficio, Semiconduttori, apparecchiature e prodotti.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Hardware, Computer, Periferiche, Elettronica, Componenti, Semconduttori Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EFV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti:
Apparecchiature per la - s
comunicazione, Hardware ) T | A
informatico, archiviazione e e - T [ i
periferiche, Apparecchiature, - T -t

strumenti e componenti elettronici, 40.0

Macchine elettroniche per ufficio,
10.0 ‘ \ Q ‘ \
0.0

Semiconduttori, apparecchiature e
prodotti.
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 II 2023 1III 2022 IV 2023

Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 43.92| 43.24| 46.03| 45.09| 51.06| 48.24| 55.60| 5546| 53.37| 50.24| 5290 53.37| 50.53| 44.14| 47.94| 43.28| 46.95| 4959 49.45| 51.63| 49.10
Quartile 3 18.20( 18.17| 18.63| 18.30| 20.70| 18.46| 21.11| 22.14| 22.33| 21.38| 22.04| 2241| 21.06| 1858 19.15| 18.23| 19.30| 20.50| 20.67| 20.52| 20.09
Mediana 10.28| 10.37| 10.64| 10.73| 10.91 10.24| 11.19| 12.13| 12.88| 1219 12.09| 12.09, 11.85( 11.08| 10.72| 10.30| 11.21 11.31 12.04| 12.15| 11.32
Media mob. 2Y Mediana 10.53| 10.62| 10.67| 10.64( 10.60| 10.47| 10.53| 10.81 11.13| 11.36| 11.54| 11.71 11.83| 11.94| 11.88( 11.65| 11.44| 11.33| 11.32| 11.33( 11.17
Quartile 1 6.63 6.83 6.86 7.7 6.87 6.24 6.97 7.43 8.09 7.65 7.42 7.58 7.29 6.82 6.61 6.21 6.94 7.1 7.39 7.43 7.08
Minimo 0.27 0.74 0.22 0.29 0.41 0.31 0.10 0.32 0.02 0.09 0.44 0.13 0.19 0.28 0.06 0.00 0.14 0.30 0.00 0.47 0.24
Media 13.57| 13.61 14.02| 13.99| 15.04| 13.89 15.77| 16.20| 16.58| 15.64| 16.02| 16.38| 15.49| 13.83| 14.04| 13.17| 14.27| 14.83| 1556| 15.82| 14.89
Societa 907 918 921 926 952| 1,007| 1,051 1,083 1,126| 1,175 1,189| 1,192| 1,214| 1,226| 1,188 1,168 1,210| 1,176 1,165| 1,155 1,097
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 8 7.40 1.57 4.91 5.39 7.53 20.23 50 100 219 12.42 0.47 6.36 9.75 15.83 50.42
(50%) (25%) 14 8.25 1.41 6.96 8.14 9.64 13.83 100 200 191 12.28 1.07 6.13 9.32 15.28 49.08
(25%) (10%) 15 10.74 2.95 5.62 8.82 13.03 34.41 200 400 190 14.41 2.84 7.04 11.41 18.25 51.38
(10%) 0% 30 7.87 3.20 6.11 7.08 8.77 19.75 400 800 205 20.29 0.74 9.43 17.82 29.86 51.59
0% 10% 103 9.12 0.47 5.88 7.48 10.60 26.09 800 1,600 121 19.42 2.98 9.53 15.27 25.14 51.63
10% 25% 157 11.97 0.74 7.35 9.77 14.77 46.55 1,600 3,200 95 18.04 4.31 9.40 15.87 22.85 51.32
25% 50% 137 17.62 5.30 11.00 15.91 22.40 46.22 3,200 6,400 61 18.83 4.84 9.97 13.87 23.80 47.99
50% 100% 103 25.71 4.80 16.16 2215 33.83 51.63 6,400 12,800 34 16.61 6.73 10.06 13.60 19.98 37.63
100% 200% 22 2817 6.66 17.75 29.93 37.44 51.32 12,800 25,600 21 10.94 5.69 7.14 11.15 13.95 19.22
200% 5 35.00 14.95 31.40 38.02 44.94 45.70 25,600 51,200 13 15.82 6.11 11.54 13.43 17.82 46.55
51,200 102,40 2 26.68 26.09 26.38 26.68 26.98 27.28
102,400 3 12.88 8.76 9.44 10.11 14.93 19.75
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Hardware, Computer, Periferiche, Elettronica, Componenti, Semconduttori

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebit
confluiscono i settori seguenti:
Apparecchiature per la 1 o+
comunicazione, Hardware 0.0 1 T L T - T
informatico, archiviazione e T T 4 .
periferiche, Apparecchiature, 500 o= 1 T = - 1 T
strumenti e componenti elettronici, T
Macchine elettroniche per ufficio, 50.0
Semiconduttori, apparecchiature e
prodotti. 40.0
30.0
20.0
10.0
0.0
12019 112019 II2019 IV2019 12020 112020 III2020 IV2020 12021 112021 III2021 IV2021 12022 112022 MOI2022 IV2022 12023 II2023 NI2023 IV2023
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 | 1112021 IV 2021 | 12022| 112022 11 2022 1V 2022| 12023 112023 | 111 2023| IV 2023| Media
Massimo 50.72| 59.09| 63.40| 60.76| 69.73| 61.37| 74.07| 75.62| 76.69| 67.69| 70.60| 72.00| 66.11| 5830 64.41| 58.56| 61.46| 64.83| 71.40| 72.74| 66.43
Quartile 3 2425| 24.42| 2543| 2578| 28.87| 2564 3095 32.16| 32.20| 28.75| 29.72 29.34| 27.43| 2522| 27.12| 24.34| 2535| 26.51| 28.72| 28.15| 27.52
Mediana 14.00| 14.76| 14.89| 15.99| 1585| 15.24| 17.12| 1837| 1865| 17.43| 17.03| 17.14| 16.33| 14.65| 1511| 13.81| 14.86| 15.49| 16.67| 16.81| 16.01
Media mob. 2Y Mediana 14.82| 14.84| 14.86| 14.88| 14.94| 1488 15.19| 1578| 16.36| 16.69| 16.96| 17.10| 17.16| 17.09| 16.84| 16.27| 15.80| 15.55| 1551| 1547 1585
Quartile 1 8.85| 9.51 9.85| 10.23| 10.04| 9.23| 992| 1065| 11.47| 1052| 994 1015 9.82| 9.11 8.78| 822| 891 951 10.13| 10.36[ 9.76
Minimo 036 1.11 059 080, 067 044 024 045/ 002 018 046 014 019 029/ 007 000 017/ 035 000 078 037
Media 18.26| 18.49| 19.37| 19.83| 20.87| 19.19| 22.16| 23.49| 23.48| 21.35| 21.79| 21.76| 20.53| 1857 19.30| 17.91| 19.13| 20.09| 21.78| 21.71| 2045
Societa 838 823 829 846 859 909 941 981| 1,008 1,054 1,080| 1,090 1,413| 1,121| 1,094 1,069| 1,095| 1,057| 1,047| 1,034 994
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo| Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 13 8.78 5.52 6.98 7.76 8.83 18.67 50 100 182 16.56 0.78 7.92 12.81 20.62 64.53
(50%) (25%) 20 12.37 1.42 9.17 13.57 15.49 21.88 100 200 169 17.16 1.10 8.02 13.49 20.31 69.02
(25%) (10%) 11 11.56 2.21 7.58 10.06 15.16 24.88 200 400 176 20.12 3.95 9.18 14.73 23.96 72.16
(10%) 0% 23 10.51 3.33 6.95 8.96 11.91 24.94 400 800 186 27.95 2.60 12.70 2274 42.03 72.31
0% 10% 89 11.86 3.44 7.94 10.17 14.32 30.17 800 1,600 109 26.01 5.58 13.10 21.52 34.98 72.74
10% 25% 137 15.32 1.51 10.30 13.11 18.84 56.95 1,600 3,200 85 24.81 5.97 13.58 22.03 29.23 67.41
25% 50% 139 20.59 1.00 13.55 18.67 24.38 72.18 3,200 6,400 58 23.90 6.78 14.29 20.19 33.10 57.37
50% 100% 123 33.76 8.39 21.37 30.01 45.52 72.74 6,400 12,800 31 23.90 9.45 14.55 18.74 24.90 61.24
100% 200% 31 41.98 9.01 36.08 4273 52.27 61.24 12,800 25,600 20 15.87 8.41 11.66 15.95 20.20 24.37
200% 13 38.25 4.20 11.51 46.38 56.77 72.16 25,600 51,200 13 21.04 8.61 14.64 20.44 21.91 56.95
51,200 102,40 2 27.73 26.76 27.24 27.73 28.21 28.69
102,400 3 27.02 11.55 18.02 24.49 34.76 45.02
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Hardware, Computer, Periferiche, Elettronica, Componenti, Semconduttori Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/sales
confluiscono i settori seguenti:
Apparecchiature per la - -+
comunicazione, Hardware T
informatico, archiviazione e - o 4
periferiche, Apparecchiature, 700 T T - -
strumenti e componenti elettronici,

Macchine elettroniche per ufficio, =0
Semiconduttori, apparecchiature e s
prodotti.

4.0

8 0EaaaHE

12019 II201% III2019% Iv 2019 TI2020 II2020 IOD2020 IV 2020 12021 Q2021 II2021 IV2021 I2022 112022 MI2022 Iv2022 12023 112023 III2023 IV 2023

Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 6.87 7.03 7.16 7.28 7.56 7.51 8.50 8.49 8.77 8.05 8.62 8.79 8.60 6.97 7.32 6.96 7.39 7.56 8.44 8.59 7.82
Quartile 3 2.38 247 2.59 2.54 2.71 2.66 3.00 3.15 3.20 2.95 3.14 3.16 3.18 2.63 2.70 2.46 2.68 2.83 3.1 3.16 2.83
Mediana 1.19 1.22 1.21 1.28 1.29 1.29 1.40 1.48 1.59 1.50 1.55 1.57 1.53 1.39 1.41 1.33 1.41 1.49 1.56 1.59 1.41
Media mob. 2Y Mediana 1.21 1.23 1.24 1.24 1.24 1.24 1.26 1.30 1.8 1.38 1.42 1.46 1.49 1.50 1.50 1.48 1.46 1.46 1.46 1.46 1.37
Quartile 1 0.59 0.60 0.62 0.62 0.61 0.59 0.64 0.69 0.76 0.75 0.75 0.77 0.73 0.68 0.67 0.66 0.70 0.71 0.77 0.77 0.68
Minimo 0.01 0.06 0.02 0.02 0.03 0.02 0.01 0.04 0.00 0.00 0.02 0.03 0.03 0.03 0.01 0.00 0.01 0.02 0.00 0.02 0.02
Media 1.72 1.78 1.83 1.83 1.89 1.88 2.08 2.18 2.27 2.1 222 2.25 2.19 1.88 1.93 1.81 1.94 2.01 219 2.23 2.01
Societa 1,058, 1,070| 1,064| 1,081 1,078 1,192| 1,242 1,290 1,336| 1,362| 1,381 1,402 1,426| 1,435| 1,423| 1,384| 1,424| 1,426| 1,449| 1,440 1,298
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 1 0.84 0.21 0.68 0.92 1.05 1.32 50 100 299 1.47 0.05 0.58 1.00 1.78 8.54
(50%) (25%) 40 1.62 0.24 0.91 1.33 1.82 6.19 100 200 231 1.81 0.02 0.62 1.15 2.27 8.58
(25%) (10%) 9 1.30 0.14 0.73 1.22 1.74 2.83 200 400 248 2.33 0.10 0.85 1.69 3.48 8.49
(10%) 0% 38 1.33 0.23 0.52 0.79 1.46 6.16 400 800 267 2.91 0.03 1.22 2.54 4.16 8.59
0% 10% 270 1.41 0.04 0.55 0.95 1.77 7.30 800 1,600 154 2.66 0.14 1.17 2.28 3.55 8.53
10% 25% 207 2.07 0.14 0.91 1.61 2.77 8.06 1,600 3,200 105 2.69 0.25 1.04 2.08 3.94 7.48
25% 50% 124 3.71 0.40 2.03 3.25 5.13 8.59 3,200 6,400 64 2.30 0.21 0.73 2.00 2.96 8.06
50% 100% 32 410 0.48 1.84 3.87 6.01 8.55 6,400 12,800 88 2.35 0.22 1.16 1.84 3.48 7.84
100% 200% 3 5.26 3.03 4.06 5.08 6.38 7.67 12,800 25,600 23 1.84 0.31 0.98 1.48 2.29 5.20
200% 2 5.41 2.33 3.87 5.41 6.95 8.49 25,600 51,200 13 2.53 0.22 0.79 1.58 3.63 7.22
51,200 102,40 0
102,400 3 4.04 1.55 241 3.28 5.29 7.30
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Hardware, Computer, Periferiche, Elettronica, Componenti, Semconduttori Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore B/EDOE
confluiscono i settori seguenti:
Apparecchiature per la o

. . 20.0
comunicazione, Hardware d
informatico, archiviazione e 0.0 1 T 1 T T
periferiche, Apparecchiature, 1 T T
strumenti e componenti elettronici, &0.0 T T - T -

Macchine elettroniche per ufficio, )
Semiconduttori, apparecchiature e 0.0

prodotti.
20.0
10.0
0.0

1201% 1II2019% II2019 Iv2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Qw2021 12022 112022 II2022 IvV2022 12023 D[2023 III2022 IV2022

Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 58.91| 58.44| 61.64| 6150 69.06/ 63.52| 74.13| 76.79| 8255| 70.30| 74.63| 71.00( 6850, 59.67| 61.00) 53.61| 57.16| 60.68| 67.97| 73.45| 66.22
Quartile 3 25.08| 2464, 25.71| 26.02| 27.93| 2565 31.23| 32.64| 34.53| 29.74| 31.20| 29.50| 29.02| 25.01| 25.88| 22.31| 23.78| 25.66| 28.07| 29.27| 27.64
Mediana 13.76| 13.65| 14.78( 15.47| 15.73| 14.51 16.45( 18.31 19.87| 18.10| 17.11 16.97 15.92| 14.09| 13.04| 11.71 13.34| 14.16| 16.12 17.01 15.50
Media mob. 2Y Mediana 14.87| 14.77| 14.78| 14.76| 14.69| 14.50| 14.71 16.33| 16.10| 16.65| 16.94 17.13| 17.15| 17.10| 16.68| 1585 15.03| 14.54| 14.42| 14.42| 15.52
Quartile 1 8.70 8.97 9.20 9.60 9.41 9.09 9.78| 10.74| 11.57| 10.67| 10.29 9.66 9.45 8.49 7.79 7.05 8.29 9.14| 10.13| 10.58 9.43
Minimo 1.25 1.33 2.35 1.48 1.36 1.18 1.29 1.37 1.60 1.21 0.61 0.41 0.35 0.34 0.60 0.67 1.00 1.35 1.14 1.21 1.10
Media 18.31 18.30| 19.41 19.77| 20.77| 19.11| 22.23| 23.84| 25.31| 22.22| 2248| 21.78| 21.00( 18.42| 18.08| 16.04| 17.76| 18.94| 21.04| 22.36| 20.36
Societa 843 830 823 835 839 897 925 953 988| 1,023| 1,048 1,071 1,120 1,124| 1,096 1,071 1,090 1,058| 1,058| 1,048 987
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 6 10.89 5.96 7.84 10.39 12.73 18.13 50 100 188 17.11 1.21 8.97 12.97 19.54 67.77
(50%) (25%) 24 15.25 7.14 10.62 12.25 15.23 69.45 100 200 170 17.44 2.49 8.47 13.77 20.92 67.61
(25%) (10%) 15 16.13 3.10 8.82 15.92 19.57 44.59 200 400 176 21.07 2.69 9.75 14.51 26.01 73.45
(10%) 0% 17 9.76 2.49 6.30 9.14 11.52 25.27 400 800 190 29.41 4.64 12.34 26.09 44.38 71.57
0% 10% 80 12.60 5.21 7.90 10.00 15.03 44.81 800 1,600 110 25.82 4.98 13.54 20.88 36.61 69.75
10% 25% 113 15.14 3.69 10.17 13.79 18.67 55.53 1,600 3,200 86 25.66 5.01 13:55 22.22 31.93 69.45
25% 50% 111 20.66 4.96 12.25 17.71 24.26 57.05 3,200 6,400 58 24.08 4.66 12.23 18.54 32.69 64.60
50% 100% 80 30.89 9.19 20.49 27.42 40.84 68.17 6,400 12,800 31 24.42 8.41 15.53 22.70 26.68 62.48
100% 200% 25 38.45 11.73 28.79 36.81 51.29 67.70 12,800 25,600 21 16.30 7.94 11.52 16.13 19.40 39.48
200% 17 37.56 6.59 19.80 40.74 53.79 67.61 25,600 51,200 13 21.02 7.28 14.53 19.89 23.80 55.53
51,200 102,40 2 28.72 28.17 28.45 28.72 29.00 29.28
102,400 3 26.77 11.94 18.41 24.88 34.18 43.47
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Hardware, Computer, Periferiche, Elettronica, Componenti, Semconduttori

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Bv
confluiscono i settori seguenti:
Apparecchiature per la 8.0 1 1 1 - -+
comunicazione, Hardware T -+ 1
informatico, archiviazione e EH B - i - -
periferiche, Apparecchiature, T T 1 - is T
strumenti e componenti elettronici, 5.0
Macchine elettroniche per ufficio, _
Semiconduttori, apparecchiature e e
prodotti. an
3.0
2.0
1.0
0.0
12019 II1201% III201% Iv 201% 12020 II2020 IID2020 IV 2020 12021 2021 012021 IV 2021 12022 II 2022 III 2022 IV 2022 12023 II2023 III2023 IV 2023
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 6.90 6.63 6.90 6.65 7.86 6.88 7.89 7.87 7.80 7.46 8.03 8.01 7.32 6.21 6.37 5.71 6.30 6.71 6.99 6.88 7.07
Quartile 3 313| 301 309 306 336 309 356 348 347 324 358 340 327 279 290 261| 287 302 321| 315 3.16
Mediana 1.91 1.87 1.90 1.87 1.88 1.82 2.02 2.05 2.14 2.05 215 2.14 2.08 1.85 1.87 1.71 1.90 2.03 2.1 2.02 1.97
Media mob. 2Y Mediana 1.92 1.91 1.90 1.88 1.86 1.84 1.87 1.91 1.94 1.97 2.00 2.03 2.06 2.06 2.04 2.00 1.97 1.97 1.96 1.95 1.95
Quartile 1 1.1 1.12 1.1 1.12 1.07 1.02 1.12 1.19 1.29 1.29 1.35 1.32 1.28 1.16 1.15 1.06 1.13 1.21 1.24 1.22 1.18
Minimo 0.23 0.23 0.17 0.14 0.18 0.15 0.18 0.17 0.26 0.26 0.21 0.17 0.18 0.12 0.12 0.13 0.09 0.13 0.11 0.13 0.17
Media 2.30 2.22 2.27 2.25 244 2.21 2.52 2.53 2.56 2.46 2.60 2.57 247 213 217 1.97 218 2.33 2.41 2.35 2.35
Societa 1,085| 1,094| 1,081 1,093 1,087 1,197| 1,261 1,305, 1,321 1,358 1,383| 1,398| 1,416| 1,430 1,417 1,373| 1,418| 1,453| 1,467 1,462 1,305
P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOI"Ii di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 298 1.66 0.13 0.82 1.32 1.97 6.69
100 200 224 1.88 0.14 0.95 1.69 2.41 6.11
200 400 258 2.31 0.25 1.29 212 297 6.88
400 800 285 2.75 0.36 1.69 2.52 3.57 6.82
800 1,600 164 2.86 0.42 1.76 2.56 3.86 6.81
1,600 3,200 107 2.98 0.24 1.81 2.74 4.01 6.79
3,200 6,400 64 2.71 0.47 1.47 2.55 3.42 6.66
6,400 12,800 30 2.72 1.06 1.73 2.34 3.19 6.44
12,800 25,600 21 2.68 0.83 1.15 1.84 4.07 6.80
25,600 51,200 8 3.28 0.89 2.10 2.86 4.34 6.61
51,200 102,400 1 5.43 5.43 5.43 5.43 5.43 5.43
102,400 2 2.93 1.34 213 2.93 3.72 4.52
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Hardware, Computer, Periferiche, Elettronica, Componenti, Semconduttori

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Apparecchiature per la - 1
comunicazione, Hardware . T T - T
informatico, archiviazione e ' - -| T T T
periferiche, Apparecchiature, 80 T - T T
strumenti e componenti elettronici, . T
Macchine elettroniche per ufficio,
Semiconduttori, apparecchiature e &.0
prodotti. 5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0
12019 II1201% III201% Iv 201% 12020 II2020 IID2020 IV 2020 12021 2021 012021 IV 2021 12022 II 2022 III 2022 IV 2022 12023 II2023 III2023 IV 2023
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 8.13 8.53 8.99 8.73 9.46 8.67 9.96 9.82 9.63 8.96 9.33 9.56 8.76 7.11 7.23 6.81 7.53 7.92 8.12 8.03 8.56
Quartile 3 353| 376| 385 364 412| 369 420 404| 393 384 408 393 368 313 320 296 327 343 362 345 367
Mediana 212 212 2.16 2.07 2.16 2.05 2.30 2.35 2.35 2.26 2.33 2.37 2.31 2.04 2.05 1.87 2.06 2.20 2.29 2.22 2.18
Media mob. 2Y Mediana 215 215 215 2.1 2.11 2.09 2.1 217 2.19 2.21 2.23 2.27 2.29 2.29 2.26 2.20 2.16 2.15 2.15 213 218
Quartile 1 1.19 1.21 1.22 1.21 1.19 1.13 1.25 1.31 1.41 1.36 1.41 1.41 1.36 1.27 1.26 1.15 1.24 1.34 1.39 1.32 1.28
Minimo 0.25 0.23 0.20 0.16 0.19 0.15 0.20 0.18 0.26 0.26 0.21 0.17 0.18 0.15 0.15 0.13 0.12 0.13 0.11 0.14 0.18
Media 2.58 2.66 2.74 2.69 2.88 2.62 3.00 297 2.93 2.82 2.95 2.94 2.79 2.36 242 2.25 2.45 2.58 2.72 2.60 2.70
Societa 1,038| 1,056 1,041 1,049 1,053 1,142 1,209 1,246| 1,264| 1,299 1,318| 1,337| 1,358| 1,355 1,348 1,314 1,353| 1,376| 1,402 1,394 1,248
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOI"Ii di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 290 1.89 0.14 0.86 1.48 2.24 7.94
100 200 214 2.02 0.14 1.02 1.75 2.70 6.85
200 400 253 2.53 0.27 1.38 2.25 3.16 7.84
400 800 281 3.03 0.36 1.86 2.84 3.99 7.90
800 1,600 152 3.20 0.62 1.98 2.89 4.26 7.64
1,600 3,200 9% 3.31 0.37 2.00 3.07 4.50 7.95
3,200 6,400 61 3.08 0.51 1.61 2.84 4.36 7.40
6,400 12,800 26 3.51 1.24 2.23 2.98 3.85 7.68
12,800 25,600 14 3.33 0.99 1.69 1.94 5.40 7.38
25,600 51,200 7 3.57 0.93 2.22 2.31 4.66 8.03
51,200 102,400 1 5.44 5.44 5.44 5.44 5.44 5.44
102,400 1 1.43 1.43 1.43 1.43 1.43 1.43
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Trading Multiples For Business Valuations IV 2023

3.8.3 Semiconduttori e apparecchiature a semiconduttori

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Semiconduttori e
apparecchiature a semiconduttori.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Semiconduttori e apparecchiature a semiconduttori Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti:
Semiconduttori e apparecchiature a . <+
semiconduttori. oo T
&0.0 - — T
0.0 T T T
40.0
20.0

: HHRE,

1201% 1II2019% II2019 Iv2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Qw2021 12022 112022 II2022 IvV2022 12023 D[2023 III2022 IV2022

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 36.19| 33.29| 38.54| 45.89| 46.62| 41.92| 49.54| 53.31| 64.26| 59.50| 64.23| 70.39| 56.74| 46.72| 50.37| 43.97| 53.04| 61.57| 63.44| 73.05| 52.63
Quartile 3 14.96| 14.88| 16.55| 18.84| 19.56| 17.25| 19.52| 21.34| 24.37| 23.10| 24.46| 26.23| 2246| 19.74| 18.68| 16.88| 19.63| 21.11| 23.93| 27.33| 20.54
Mediana 8.63 9.53| 10.87| 11.71| 12.00/ 11.06| 11.70( 13.20| 15.53| 14.39| 14.02| 14.17| 12.58| 10.78 9.43 8.67| 10.50| 11.64| 13.55| 1543| 11.97
Media mob. 2Y Mediana 9.94 9.89 9.93 9.93| 10.06f 10.13| 10.44| 11.09| 11.95| 12.56| 1295| 13.26| 13.33| 13.30| 13.01| 12.45| 11.82| 1147 11.42| 1157 11.52
Quartile 1 5.46 6.08 6.44 7.51 7.04 7.03 7.46 7.96 9.49 9.42 9.03 8.35 7.21 6.39 5.32 4.76 5.83 6.48 7.76 8.25 7.16
Minimo 0.57 0.25 0.22 0.69 0.10 0.31 0.32 0.13 0.23 0.65 0.74 0.62 0.17 0.26 0.31 0.15 0.40 0.42 0.59 0.10 0.36
Media 10.95| 11.21| 12.64| 14.53| 14.60| 13.61| 1512| 16.32| 19.48| 18.06| 1860, 19.84| 16.71| 14.22| 13.74| 12.26| 14.57| 16.31| 18.08| 20.75| 15.58
Societa 392 383 380 389 362 402 411 440 475 483 497 535 544 549 554 531 540 536 526 548 474
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 3 10.86 3.56 5.34 712 14.51 21.90 50 100 87 18.04 1.76 5.95 12.08 20.51 70.45
(50%) (25%) 12 17.89 7.55 9.98 14.59 27.37 34.16 100 200 87 19.12 0.10 7.13 12.69 24.97 68.89
(25%) (10%) 5 13.33 2.20 4.54 1112 17.06 31.74 200 400 69 17.95 1.30 7.39 15.39 22.13 60.33
(10%) 0% 10 10.15 2.60 4.48 6.18 14.16 27.42 400 800 69 20.22 3.93 9.30 15.84 24.67 70.98
0% 10% 38 8.89 0.22 4.77 8.55 11.16 22.77 800 1,600 77 24.35 3.56 9.74 18.70 33.65 66.09
10% 25% 78 13.40 3.44 6.50 9.67 17.39 68.96 1,600 3,200 56 25.18 0.22 8.93 19.95 38.93 73.05
25% 50% 72 22.58 3.10 12.14 18.75 28.76 66.58 3,200 6,400 42 23.50 2.20 9.75 17.66 32.36 65.52
50% 100% 61 33.82 7.66 18.70 29.08 47.29 73.05 6,400 12,800 21 18.95 4.54 8.72 12.47 27.18 44.99
100% 200% 20 39.84 10.68 22.35 39.12 56.56 65.64 12,800 25,600 15 19.95 3.16 8.83 20.03 26.56 42.04
200% 7 29.53 7.45 16.60 23.51 40.34 61.89 25,600 51,200 10 14.62 5.73 9.26 11.07 14.16 47.80
51,200 102,400 6 27.21 14.85 16.92 18.72 29.24 61.89
102,400 9 25.20 9.51 14.58 20.74 25.20 56.00
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Semiconduttori e apparecchiature a semiconduttori Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebhit
confluiscono i settori seguenti:
Semiconduttori e apparecchiature a L00.0 oL
semiconduttori. T

40.0

: " isfslc

1201 II2019 II 2019 IV2019 12020 II2020 III2020 IV2020 1I2021 II2021 IID2021 IV 2021 12022 112022 MI2022 Iv 2022 12022 112023 102023 IV 2022

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 51.26| 54.88| 58.95| 6247 71.70| 64.45| 7224 81.80| 94.27| 83.17| 90.84| 86.85| 73.92| 62.22| 63.59| 63.76| 76.73| 79.24| 96.83| 102.19| 74.57
Quartile 3 21.26| 23.64| 2540| 26.00| 29.23| 27.22| 28.58| 32.44| 39.26| 34.55| 35.79| 33.75| 31.35| 25.49| 23.97| 23.85 3047, 31.83| 3580 37.32| 29.86
Mediana 11.45| 1259| 14.62| 16.26| 18.05| 16.69| 17.65| 19.80| 22.89| 21.20| 19.64| 18.67| 16.28| 13.82| 11.90| 11.26| 13.52| 15.20| 18.72| 19.77| 16.50
Media mob. 2Y Mediana 13.75| 13.48| 1342 13.42| 13.81| 14.15| 14.74| 1589 17.32| 18.39| 19.02| 19.32| 19.10( 18.74| 18.03| 16.96| 15.79| 15.04 14.92| 15.06| 16.02
Quartile 1 7.40 8.33 9.24| 1097 11.01| 10.94( 11.20| 11.06| 13.73| 13.42| 1211 10.90 9.69 8.12 6.48 6.51 7.62 8.77| 10.10 11.04 9.93
Minimo 1.31 0.51 0.48 1.60 0.10 0.64 0.63 0.34 0.35 1.55 1.05 1.35 0.37 0.61 0.47 0.26 0.59 0.44 0.62 0.24 0.68
Media 15.60| 16.78| 18.66| 20.74| 22.32| 20.82| 2245| 25.07| 29.60| 26.33| 26.92| 25.04| 2240| 1833| 17.23| 17.02| 20.49| 2240| 26.43| 27.65| 2212
Societa 361 348 334 331 313 855 361 393 430 443 467 484 516 515 512 502 507 487 470 460 429
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 3 11.37 7.67 10.18 12.69 13.23 13.76 50 100 67 25.37 2.32 7.59 14.12 34.43 92.37
(50%) (25%) 5 17.97 14.15 15.50 16.82 17.34 26.06 100 200 66 19.80 0.94 9.51 16.03 26.72 71.33
(25%) (10%) 6 9.76 2.56 4.06 5.03 16.73 21.54 200 400 54 22.38 1.36 10.63 18.47 26.98 70.96
(10%) 0% 8 19.47 2.85 6.63 10.88 16.74 82.73 400 800 61 30.09 4.29 12.40 20.60 40.02 96.40
0% 10% 36 12.72 4.10 7.71 9.75 16.37 34.69 800 1,600 70 33.77 4.75 14.95 25.90 46.69 96.72
10% 25% 58 16.38 0.24 9.06 13.00 21.10 102.10 1,600 3,200 51 33.94 0.24 11.95 25.96 50.63 102.19
25% 50% 86 26.77 3.36 15.13 23.14 33.84 81.39 3,200 6,400 37 34.23 2.56 12.82 23.83 49.66 102.18
50% 100% 59 39.67 4.61 20.52 35.97 53.03 102.18 6,400 12,800 19 25.03 4.93 10.95 20.22 37.16 68.79
100% 200% 27 59.27 14.78 38.78 61.82 80.58 102.19 12,800 25,600 16 28.68 3.77 14.00 29.03 34.80 81.39
200% 5 41.47 9.48 11.48 42.43 68.43 75.53 25,600 51,200 8 14.60 7.46 11.03 13.54 17.00 23.81
51,200 102,400 4 21.13 19.24 19.24 20.82 22.71 23.66
102,400 7 24.49 14.15 16.09 18.23 26.27 54.35
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Semiconduttori e apparecchiature a semiconduttori

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Sales
confluiscono i settori seguenti:
Semiconduttori e apparecchiature a -
semiconduttori. T -

8.0

6.0

i&i sy

(5]
=]

1201% 112019 III2019 IV2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Iv2021 12022 112022 DI2022 IV2022 12023 II2023 12023 IV 2023
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 6.33 6.77 7.66 8.13 8.82 8.53| 10.70( 11.01| 14.78| 13.21| 14.42| 1548 13.53| 11.13| 10.89 9.98| 11.63| 13.33| 13.87| 13.82| 11.20
Quartile 3 2.44 2.68 2.96 3.23 3.34 3.25 3.68 4.07 5.30 4.85 5.00 5.29 4.80 4.06 3.76 3.59 4.16 4.91 5.62 5.54 4.13
Mediana 1.46 1.55 1.69 1.92 1.83 1.82 2.03 2.26 2.65 2.61 2.72 2.77 2.57 2.26 2.07 1.88 2.20 2.39 2.62 2.67 2.20
Media mob. 2Y Mediana 1.63 1.63 1.63 1.64 1.64 1.66 1.71 1.82 1.97 2.10 2.23 2.33 243 2.48 2.49 244 2.38 2.36 2.34 2.33 2.06
Quartile 1 0.85 0.92 0.98 1.12 1.08 1.04 1.13 1.30 1.43 1.53 1.51 1.48 1.37 1.26 1.06 0.98 1.19 1.32 1.43 1.44 1.22
Minimo 0.08 0.02 0.03 0.10 0.02 0.04 0.03 0.02 0.03 0.08 0.09 0.08 0.02 0.05 0.06 0.04 0.06 0.09 0.09 0.00 0.05
Media 1.89 2.03 2.22 2.46 2.47 242 2.78 3.07 3.84 3.68 3.73 3.92 3.59 3.07 2.83 2.66 3.03 3.52 3.87 3.86 3.05
Societa 440 442 432 444 419 468 488 520 571 584 590 612 628 635 623 616 631 670 686 703 560
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo

(50%) 3 2.27 0.94 1.62 2.30 2.94 3.57 50 100 125 2.49 0.08 0.92 1.91 2.83 13.82

(50%) (25%) 18 3.59 1.23 212 3.26 4.13 8.15 100 200 115 2.57 0.00 1.09 2.04 3.52 10.81
(25%) (10%) 1 1.37 1.37 1.37 1.37 1.37 1.37 200 400 91 3.35 0.37 1.38 2.50 4.51 12.37
(10%) 0% 17 2.95 0.48 1.25 1.94 4.30 7.65 400 800 97 4.37 0.36 1.88 3.25 5.97 13.37
0% 10% 91 2.59 0.12 0.99 1.98 3.20 12.05 800 1,600 99 4.43 0.51 1.80 3.12 6.10 13.77
10% 25% 128 3.74 0.40 1.53 2.77 5.57 12.90 1,600 3,200 67 5.36 0.12 1.82 4.22 7.96 13.65
25% 50% 113 6.16 0.54 3.01 5.85 9.18 13.82 3,200 6,400 49 5.49 0.92 2.41 4.63 8.24 13.62
50% 100% 22 6.64 1.04 3.27 5.69 11.13 13.65 6,400 12,800 21 4.61 0.77 1.88 3.04 7.53 12.44
100% 200% 5 5.26 2.08 4.67 5.76 5.94 7.85 12,800 25,600 15 5.37 0.91 2.88 5.08 6.57 12.90
200% 1 8.74 8.74 8.74 8.74 8.74 8.74 25,600 51,200 10 4.48 2.19 3.09 4.02 5.26 9.04
51,200 102,400 6 5.88 3.98 5.42 5.54 6.77 7.65

102,400 8 6.96 3.70 4.40 7.14 8.52 11.76
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Semiconduttori e apparecchiature a semiconduttori Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti:
Semiconduttori e apparecchiature a -
semiconduttori. 100.0 1 1
0.0 -T
&0.0
40,0
b Q g E | Q
0.0
12019 II201% II 2019 IV201% 12020 II2020 III2020 IV 2020 1T12021 II2021 IOD2021 IV 2021 112022 112022 III2022 Iv 2022 12023 112023 IO2023 IV 2023
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020( 112020 1112020 |1V 2020 | 12021| 112021 1112021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 |V 2022| 12023 112023 | 11 2023 |1V 2023| Media
Massimo 47.42| 50.29| 56.84| 65.05 77.28| 63.68| 84.93| 89.98( 93.97| 86.53| 90.75| 99.00| 80.44| 68.05| 66.68| 6043 72.46| 76.26( 97.91| 108.63| 76.83
Quartile 3 20.06| 19.94| 2442| 26.89| 32.72| 27.45| 32.65| 37.89| 39.86| 38.57| 37.86| 37.46| 32.98| 27.47| 25.26| 22.78| 29.44| 29.31| 36.03| 41.28 31.02
Mediana 12.02| 12.85| 14.72| 17.00| 19.58| 17.26| 18.69| 20.98| 24.66| 2298 21.29| 20.26| 17.15| 14.14| 12.38| 10.89| 13.37| 14.93| 19.01| 21.24| 17.27
Media mob. 2Y Mediana 1456 14.23| 14.10( 14.18| 14.52| 14.80| 15.40( 16.64| 18.22| 19.49| 20.31| 20.71| 20.41| 20.02| 19.23| 17.97| 16.56| 15,55 15.27| 15.39| 16.88
Quartile 1 8.14 8.51 9.90| 11.25| 11.35| 11.39| 12.20| 1253| 14.68| 14.42| 13.62| 11.92| 10.33 9.05 7.22 6.37 7.76 9.07| 10.82| 11.97| 10.62
Minimo 1.83 2.1 2.05 1.60 3.07 2.58 3.70 4.33 3.77 4.14 3.48 219 1.39 0.96 1.06 1.90 1.72 1.87 2.04 0.66 2.32
Media 15.37| 15.83| 18.49| 21.19| 23.85| 21.87| 24.75| 27.53| 30.50| 28.42| 28.87| 28.44| 2348| 20.22| 18.37| 16.62| 19.97| 2135 26.52| 30.99| 23.13
Societa 358 345 330 332 314 357 363 392 413 428 453 487 522 527 529 Sjlis} ]IS} 492 482 483 432
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 2 12.58 10.77 11.67 12.58 13.49 14.39 50 100 68 28.86 2.93 8.78 15.07 37.78 104.64
(50%) (25%) 12 19.60 0.66 12.48 18.10 26.58 37.27 100 200 73 23.75 3.19 10.80 15.39 29.36 102.49
(25%) (10%) 7 15.69 1.66 6.03 15.39 21.24 38.22 200 400 58 25.97 2.81 12.09 20.75 27.46 108.63
(10%) 0% 13 17.11 4.55 7.34 11.84 13.55 78.70 400 800 65 34.42 0.66 12.97 23.61 45.09 107.80
0% 10% 33 11.71 244 7.86 10.57 15.06 22.79 800 1,600 71 37.34 3.28 16.59 33.14 55.43 107.93
10% 25% 53 20.99 3.28 9.69 13.99 26.46 106.28 1,600 3,200 53 35.82 2.44 13.56 28.26 50.74 106.75
25% 50% 65 27.70 5.15 14.89 22.33 35.91 82.50 3,200 6,400 39 38.47 1.66 12.86 28.20 57.48 105.06
50% 100% 54 39.96 8.26 23.40 38.53 49.24 107.93 6,400 12,800 20 27.13 6.36 10.09 21.86 41.58 78.70
100% 200% 29 53.37 4.38 26.70 47.16 80.42 105.06 12,800 25,600 16 29.58 4.55 13.20 29.65 36.70 86.55
200% 6 41.88 11.07 34.87 37.15 51.74 75.21 25,600 51,200 9 23.03 7.25 10.73 13.27 18.11 93.74
51,200 102,40 4 21.20 19.29 19.47 21.16 22.89 23.20
102,400 7 24.23 13.99 15.92 17.68 26.27 53.57
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Semiconduttori e apparecchiature a semiconduttori

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Bv
confluiscono i settori seguenti:
Semiconduttori e apparecchiature a L -4
semiconduttori. 12.0
10.0 -2
2.0
6.0
4.0
) @ Q
0.0
12019 112019 III2019 IV2019 12020 112020 IIT2020 IV2020 12021 112021 III2021 Iv2021 12022 112022 II2022 IV2022 12023 112023 II2023 IV 2023
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 | 1112021 IV 2021 | 12022| 112022 11 2022 1V 2022| 12023 112023 | 111 2023| IV 2023| Media
Massimo 597| 627 726 745 785 7.88| 928 959 10.73| 10.58| 12.90| 13.01| 11.68| 9.44| 917 793 9.83| 875 873| 846 914
Quartile 3 275/ 288 298| 327 320| 336 371 399 442 444 518 508| 458 401 378 321 4.00[ 392 395 376/ 3.83
Mediana 174 177 187 1.94| 186 192 220 238 275 275/ 3.09| 298| 286 253 226/ 197| 227| 239 247 243 232
Media mob. 2Y Mediana 196| 1.94| 192| 1.89| 185 184 187 196| 209| 221 236 249 262 269 270| 265 259 254 246| 240 225
Quartile 1 113 120 1.23| 123| 123 120 135 154 176| 172| 184 186 166 152 138 1.24| 141 1.51 157 150 145
Minimo 0.36| 034 031 025 028 019 025 028 040/ 050 043 040 037 036/ 028 025 025/ 026 025 024 031
Media 209 219 230 241 245 249| 282 302 343| 343 391 399 364 306 282 247 294 293 296/ 285 291
Societa 445 456 442 450 423 477 496 528 562 585 612 629 643 650 635 622 656 673 684 708 569
P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 130 1.88 0.42 1.01 1.42 2.32 7.99
100 200 111 2.21 0.24 1.23 1.81 2.90 8.12
200 400 91 2.70 0.74 1.50 2.23 3.45 8.41
400 800 98 2.93 0.76 1.92 261 3.77 8.19
800 1,600 107 3.22 0.56 2.05 2.89 4.32 7.96
1,600 3,200 70 3.78 0.41 2.37 3.48 5.09 8.41
3,200 6,400 49 3.81 0.66 2.34 3.83 5.26 8.46
6,400 12,800 19 3.27 1.10 2.04 2.74 4.45 6.29
12,800 25,600 13 4.33 1.74 243 4.44 5.87 8.11
25,600 51,200 10 3.48 1.54 2.54 2.90 425 6.23
51,200 102,400 4 3.19 1.62 1.85 2.19 353 6.75
102,400 6 5.24 1.65 3.64 5.33 7.12 8.32
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Semiconduttori e apparecchiature a semiconduttori Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Semiconduttori e apparecchiature a -
semiconduttori. 140 1
12.0 T -T
10.0
2.0
£.0
4.0
2.0
0.0
12019 112019 III2019 Iv2019 12020 112020 12020 Iv2020 12021 112021 III2021 IV2021 12022 112022 II2022 Iv2022 12023 112023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019| 112019 1112019 |1V 2019 12020 112020( 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 1112021 | IV 2021 | 12022| 112022 Il 2022| IV 2022| 12023 | 112023 Il 2023 | IV 2023| Media
Massimo 714| 749 790| 862 863 896 1078 11.03| 12.33| 12.04| 13.80| 15.21| 13.53| 1048 10.18| 853| 10.49| 997 985 9.10| 10.30
Quartile 3 320 324| 344| 381 365 384 421| 444| 484 491| 545 566 512| 434 420 360 433 431 426 411 425
Mediana 187 1.99| 1.99| 202| 1.99| 209 237 252 292 288 324 317 3.03| 267 234 203| 238 253| 260 256 246
Media mob. 2Y Mediana 241 210 207 203 200 197 201| 211| 224| 235 251| 265 278 285 285 279 272| 268 260 252 240
Quartile 1 116 1.22| 127 127 127 125/ 140 162 183 175 1.89| 189 175 159 1.44[ 129 1.47| 158 164 1.56| 1.51
Minimo 0.36| 034 032 o025 o028 o019 o025/ o028 041 051 043 043 039 041 033 029/ 025 027 025 024 032
Media 235 241 251 266 266 275 310 330 373| 370 4.16| 4.33| 397 328 308 269 318 321 319 301 3.16
Societa 428 433 418 429 406 462 478 509 547 569 592 615 632 631 623 607 639 657 665 683 551
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 129 1.96 0.42 1.06 1.53 2.37 8.49
100 200 111 2.40 0.24 1.25 2.00 2.97 8.65
200 400 90 2.80 0.74 1.55 2.25 3.57 8.39
400 800 97 3.15 0.77 2.09 2.93 4.10 8.19
800 1,600 103 3.60 0.57 213 3.28 5.08 9.02
1,600 3,200 69 3.95 0.42 243 3.75 5.31 8.85
3,200 6,400 45 4.05 0.66 2.62 4.44 5.52 8.60
6,400 12,800 18 3.56 1.11 2.19 3.1 4.81 6.38
12,800 25,600 10 456 1.76 237 4.16 6.30 9.10
25,600 51,200 6 3.79 1.54 274 3.75 4.95 5.96
51,200 102,40( 3 3.54 1.73 1.87 2.00 4.44 6.88
102,400 2 3.39 2.43 2.91 3.39 3.88 4.36
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Trading Multiples For Business Valuations IV 2023

3.9.1 Telecomunicazioni

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Servizi di
telecomunicazione diversi, Servizi di telecomunicazione wireless.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Telecomunicazioni

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti:
Servizi di telecomunicazione diversi, -
Servizi di telecomunicazione 25.0 1
wireless. - - -
20.0 d o T T e
15.0
10.0
5.0
0.0 - ; - - - - H - -
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 18.97| 18.02| 19.34| 18.28| 19.18| 18.21| 20.21| 19.56| 22.22| 23.28| 24.55| 26.96| 23.14| 23.37| 22.14| 20.05| 20.34| 19.50| 18.60| 19.06| 20.75
Quartile 3 9.60 9.79( 10.11 9.93 9.98 9.73 9.90 9.53| 10.63| 11.000 11.27| 1133 11.17| 10.39| 10.33 9.76| 10.01| 10.00 9.31 9.00| 10.14
Mediana 7.07 7.10 7.06 6.99 7.35 6.69 6.87 6.65 6.81 6.82 7.14 6.92 7.18 7.1 7.12 6.48 6.59 6.63 6.56 6.31 6.87
Media mob. 2Y Mediana 7.58 7.51 7.43 7.34 7.28 7.18 7.10 6.97 6.94 6.91 6.92 6.91 6.89 6.94 6.97 6.95 6.92 6.90 6.82 6.75 7.06
Quartile 1 5.23 5.32 5.27 5.01 4.72 4.64 4.68 4.80 5.09 5.13 5.23 5.31 5.14 5.10 4.93 4.95 5.10 4.82 4.80 472 5.00
Minimo 1.22 1.48 1.50 0.65 1.34 0.78 0.63 0.35 0.96 0.68 0.72 0.51 0.89 0.64 0.59 0.60 0.98 0.85 0.73 0.69 0.84
Media 7.73 7.83 7.99 7.86 7.68 7.33 7.55 7.38 8.05 8.31 8.59 9.03 8.43 8.25 8.18 7.52 7.64 7.60 7.33 7.19 7.87
Societa 194 192 195 195 162 197 199 199 207 207 201 207 200 196 203 194 191 198 198 195 196
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 4 7.20 1.67 2.27 4.20 9.13 18.71 50 100 14 6.65 1.45 5.39 5.73 7.09 17.42
(50%) (25%) 3 4.02 3.13 3.71 4.29 4.47 4.64 100 200 19 6.81 0.76 3.66 5.81 9.07 19.05
(25%) (10%) 4 711 4.66 6.43 7.15 7.84 9.47 200 400 20 6.91 0.69 4.23 6.50 8.61 15.42
(10%) 0% 17 6.04 2.52 4.99 5.98 6.45 12.90 400 800 18 5.94 1.67 3.89 5.44 7.57 13.79
0% 10% 72 6.60 1.1 4.86 5.90 8.06 18.43 800 1,600 23 7.22 1.50 4.95 6.55 8.99 16.79
10% 25% 43 7.85 1.84 5.41 6.92 10.07 17.22 1,600 3,200 24 7.09 2.52 4.78 6.17 8.57 13.32
25% 50% 13 10.90 4.04 8.41 12.16 13.79 19.06 3,200 6,400 29 7.66 3.42 5.35 6.13 9.83 18.71
50% 100% 3 13.67 5.86 10.98 16.10 17.57 19.05 6,400 12,800 16 8.45 2.95 5.72 7.05 10.26 18.43
100% 200% 0 12,800 25,600 13 6.76 1.1 5.12 5.83 8.78 13.16
200% 0 25,600 51,200 9 8.47 4.90 8.37 9.19 9.54 10.75
51,200 102,400 5 9.28 3.46 6.94 7.78 9.18 19.06
102,400 5 6.12 3.37 5.90 6.29 6.79 8.25
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Telecomunicazioni

Zona Geografica:

Globale

In questo macro-settore EV/Ebit
confluiscono i settori seguenti:
Servizi di telecomunicazione diversi, il -
Servizi di telecomunicazione i 4 - T 1
wireless. B L L T T o 1
40.0 -
35.0 B - T
30.0
25.0
20.0
15.0
10.0
3.0
Y n
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 36.58| 38.90| 43.18| 45.73| 45.07| 43.40| 44.12| 44.32| 43.53| 48.88| 46.64| 49.71| 47.66| 45.61| 4291| 34.90| 36.12| 38.36| 38.46( 38.41| 42.62
Quartile 3 19.29| 19.28| 21.74| 22.02| 21.38| 20.28| 20.92| 20.98| 2263 23.73| 22.33| 2295| 23.00] 21.73| 20.19| 18.69| 19.07| 19.66| 18.74| 19.10| 20.89
Mediana 1479| 14.26| 15.64| 15.18| 15.34| 15.04| 15.12| 14.71| 15.85| 15.77| 15.35| 15.65| 15.70| 14.95| 14.54| 14.28| 14.32| 14.44| 13.56| 13.43| 14.90
Media mob. 2Y Mediana 14.79 14.84 14.97 14.93 14.92 14.94 14.98 15.01 15.14 1588 15.30 15.35 15.40 15.39 1534 15.26 15.07 14.90 14.68 14.40 15.05
Quartile 1 10.72| 10.13| 10.59| 10.69| 10.06 9.87 9.86 9.76| 10.48( 11.00| 10.86| 10.12| 11.12 10.54| 10.11 9.69| 10.56 9.61 9.47 9.55| 10.24
Minimo 1.44 1.54 1.56 0.67 4.64 0.81 1.05 1.21 1.00 0.70 0.76 0.53 1.33 3.50 2.72 217 2.27 2.06 1.94 1.61 1.68
Media 15.72 15.82 17.40 17.01 1713 16.48 17.01 16.79 17.33 18.17 17.51 17.40 17.36 17.02 16.20 15.03 15.40 15.74 14.83 14.39 16.49
Societa 176 168 179 178 146 178 182 182 189 194 184 189 186 185 184 180 173 182 182 180 180
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 3 11.67 5.60 7.88 10.16 14.70 19.24 50 100 13 11.84 2.80 6.58 12.10 12.55 30.65
(50%) (25%) 1 3.27 3.27 3.27 3.27 3.27 3.27 100 200 16 13.38 1.61 6.17 11.88 16.21 38.41
(25%) (10%) 9 12.72 2.78 8.71 11.03 18.32 27.28 200 400 20 13.73 1.95 8.32 12.59 17.54 33.86
(10%) 0% 12 12.49 4.35 7.68 12.34 14.97 31.12 400 800 15 14.17 2.78 9.76 13.45 17.72 28.83
0% 10% 53 12.73 4.60 9.42 12.12 15.18 30.68 800 1,600 22 13.36 3.29 8.61 12.84 15.30 30.88
10% 25% 48 16.64 3.29 12.36 15.52 19.90 31.96 1,600 3,200 24 15.59 4.06 10.82 15.33 18.25 31.12
25% 50% 16 16.76 6.24 11.77 18.09 22.18 28.83 3,200 6,400 25 15.62 5.06 10.24 15.27 19.75 31.96
50% 100% 6 12.11 2.80 6.77 9.87 16.85 25.22 6,400 12,800 15 14.74 4.35 10.03 14.45 18.69 29.84
100% 200% 1 20.82 20.82 20.82 20.82 20.82 20.82 12,800 25,600 12 16.31 5.60 12.13 16.42 21.29 25.46
200% 0 25,600 51,200 9 15.70 10.98 13.96 15.18 18.32 19.72
51,200 102,400 4 14.15 11.59 11.62 13.17 15.70 18.67
102,400 5 12.44 7.38 10.34 10.98 14.18 19.30
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Telecomunicazioni

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/sales
confluiscono i settori seguenti:
Servizi di telecomunicazione diversi, - 1
Servizi di telecomunicazione T - T
wireless. 70 < T T 1 T
6.0
3.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0 - - - = B -
12019 II201% III201% Iv 201% 12020 II2020 IIN2020 IV 2020 12021 II2021 OI2021 IV 2021 I2022 112022 III2022 IV 2022 12022 II2023 III2023 IV 2023
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 5.94 6.76 6.58 6.39 6.35 6.31 7.39 7.27 7.13 7.53 7.89 7.78 7.1 6.98 6.93 6.28 6.63 6.50 6.44 6.76 6.85
Quartile 3 3.02 3.12 3.14 3.03 2.82 2.95 3.06 3.06 3.19 3.37 3.36 3.42 3.29 3.25 3.1 2.82 2.78 278 2.86 279 3.06
Mediana 2.01 2.07 2.07 2.05 1.99 2.03 2.08 2.10 2.27 2.30 2.36 2.34 2.33 2.27 2.21 2.04 2.00 2.05 2.08 1.97 2.13
Media mob. 2Y Mediana 2.00 2.01 2.01 2.02 2.01 2.02 2.03 2.05 2.08 2.1 2.15 2.18 2.23 2.26 2.27 2.27 2.23 2.20 2.16 212 212
Quartile 1 1.37 1.45 1.36 1.37 1.27 1.37 1.43 1.38 1.50 1.52 1.51 1.50 1.51 1.47 1.42 1.34 1.36 1.39 1.29 1.33 1.41
Minimo 0.08 0.10 0.15 0.11 0.11 0.09 0.09 0.10 0.27 0.33 0.28 0.26 0.22 0.19 0.06 0.16 0.19 0.11 0.23 0.09 0.16
Media 2.28 2.40 2.36 2.34 2.26 2.30 2.44 2.38 2.44 2.60 2.66 2.67 2.62 2.52 2.44 2.23 2.27 2.26 2.25 2.23 2.40
Societa 206 203 205 207 168 208 215 214 216 220 216 219 217 216 221 212 207 211 213 209 210
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 0 50 100 21 1.65 0.09 0.56 1.41 2.15 5.48
(50%) (25%) 2 0.84 0.50 0.67 0.84 1.01 117 100 200 21 1.44 0.09 0.77 1.07 1.89 3.86
(25%) (10%) 0 200 400 25 227 0.51 1.38 1.76 273 5.68
(10%) 0% 20 2.34 117 1.76 2.34 2.62 4.92 400 800 22 2.04 0.42 1.10 1.55 2.67 6.76
0% 10% 107 2.25 0.31 1.37 2.13 2.79 6.67 800 1,600 27 2.71 0.47 1.41 2.26 3.63 6.67
10% 25% 28 244 0.55 1.36 2.08 3.59 6.22 1,600 3,200 21 2.26 0.72 1.42 1.77 2.25 6.22
25% 50% 8 2.40 0.64 1.51 1.84 2.60 6.76 3,200 6,400 27 2.37 0.68 1.86 2.47 2.76 4.48
50% 100% 2 4.79 3.89 4.34 4.79 5.24 5.68 6,400 12,800 14 2.68 1.20 1.88 2.48 3.37 5.28
100% 200% 0 12,800 25,600 12 2.30 0.31 1.75 2.10 2.97 4.24
200% 0 25,600 51,200 9 3.01 1.59 2.68 3.19 3.53 4.21
51,200 102,400 5 2.23 0.90 2.00 2.08 2.31 3.88
102,400 5 2.41 1.05 2.39 2.51 2.52 3.57
Salvidio & Partners 03/01/2024 169




Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

TelecomunlcaZ|On| Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti:
Servizi di telecomunicazione diversi, ot -
. . . . U,
Servizi di telecomunicazione - T -
wireless. | il 1 - 1
400 T T - T T
30.0
20.0
10.0
0.0 - —— - ol == o -
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019 112019 1112019 IV 2019| 12020 112020 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 111 2021| 1V 2021| 12022| 112022 11 2022| IV 2022| 12023 112023 111 2023 |V 2023 | Media
Massimo 39.38| 40.35| 40.91| 39.03| 44.06| 44.74| 43.42| 51.61| 46.54| 4586| 48.17| 49.09| 47.93| 4554| 41.85| 37.22| 39.58| 38.82| 34.82| 3578| 4274
Quartile 3 18.62| 18.12| 18.82| 18.60, 18.98| 19.30| 18.41| 20.71| 20.01| 20.23| 2145 20.83| 2251, 19.86 18.83| 17.80| 18.03| 18.32| 17.07| 16.95| 19.17
Mediana 12.85( 12.30| 13.31| 12.60| 13.24| 1229 11.67| 1227| 13.83| 14.00| 13.22( 13.03| 13.70| 12.87| 12.61| 1212| 12.02| 1261| 11.42| 11.49| 1267
Media mob. 2Y Mediana 13.00 12.93 13.00 12.92 12.89 12.75 12.57 12.57 12.69 12.90 12.89 12.95 13.00 13.08 13.19 13.17 12.95 12.77 12.55 12.36 12.86
Quartile 1 9.66 9.07 8.91 8.92 8.58 7.90 7.74 7.42 7.93 8.74 8.24 8.29 8.90 8.55 8.26 7.98 8.53 8.19 8.12 8.02 8.40
Minimo 0.33 0.10 1.29 0.08 0.27 0.33 0.98 1.05 0.83 0.52 0.48 0.35 1.1 1.00 1.29 1.24 1.78 1.31 0.46 0.31 0.76
Media 15.00 14.42 14.77 14.18 15.45 14.60 14.64 16.15 15.84 16.05 16.27 15.90 16.52 15.57 14.64 14.02 14.12 14.35 13.30 13.00 14.94
Societa 163 156 156 154 132 159 159 161 164 165 165 170 176 172 171 173 164 168 171 168 163
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 2 13.33 5.20 9.27 13.33 17.40 21.47 50 100 15 11.72 1.29 6.17 10.10 14.30 28.64
(50%) (25%) 4 4.99 2.01 3.25 5.29 7.02 7.35 100 200 15 10.22 0.31 6.84 8.97 13.20 26.15
(25%) (10%) 6 9.87 3.97 7.48 8.33 12.85 17.04 200 400 16 12.73 3.01 7.85 11.76 15.30 34.00
(10%) 0% 9 7.88 2.71 5.07 5.56 12.10 17.41 400 800 14 12.21 2.71 8.48 10.62 12.02 33.41
0% 10% 29 12.30 4.88 9.05 11.69 13.78 29.93 800 1,600 21 10.90 2.01 6.91 9.95 13.65 27.25
10% 25% 40 13.34 3.46 8.76 10.98 15.80 33.01 1,600 3,200 20 16.32 3.97 8.94 14.03 22.00 35.78
25% 50% 25 13.87 6.14 8.64 13.42 17.44 32.00 3,200 6,400 23 14.17 5.07 8.11 12.14 18.86 33.01
50% 100% 11 17.64 4.53 11.65 14.19 26.06 33.41 6,400 12,800 15 14.85 5.44 9.09 13.42 18.44 32.00
100% 200% 2 22.82 19.29 21.05 22.82 24.58 26.35 12,800 25,600 11 14.24 4.88 10.07 13.36 17.79 26.35
200% 1 35.78 35.78 35.78 35.78 35.78 35.78 25,600 51,200 9 13.62 8.02 12.10 13.78 16.56 20.02
51,200 102,400 4 12.22 8.46 9.48 10.64 13.39 19.12
102,400 5 9.47 5.82 5.85 8.16 12.48 15.06
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Telecomunicazioni

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Bv
confluiscono i settori seguenti:
Servizi di telecomunicazione diversi, -
Servizi di telecomunicazione 5.0 T
wireless. 80 _ T 1 i T + -+ =
7.0 T i
£.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0
12019 112019 III201% IV 2019 12020 112020 IN2020 Iv2020 12021 112021 NI2021 Iv2021 12022 112022 II2022 IV 2022 12023 112023 III2023 IV 2023
Trimestri 12019| 112019 1112019 |1V 2019 12020 112020( 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 1112021 | IV 2021 | 12022| 112022 Il 2022| IV 2022| 12023 | 112023 Il 2023 | IV 2023| Media
Massimo 783 817 7e61| 723 775 790 822 782 761 847 896 948 7.8 791 759 680 665 645 664 579 764
Quartile 3 3.19| 347| 354 313 320 337 327 316/ 351 342 389 369 345 349 300/ 282 3.05 283 297 262 325
Mediana 188 1.96| 203| 198 195 1.87| 190 1.89| 209 218 223 221 220 221 201| 174 185 176 1.81| 1.66| 1.97
Media mob. 2Y Mediana 209| 208 205/ 201 198 195 194 193] 196 199 201 204 207 211 213| 211 208 203 197 191 202
Quartile 1 114 1.13| 120 1.13| 1.09| 1.01| 105 105 147 122 148 121 112 121 114 100 1.07| 1.00| 099 093] 1.10
Minimo 0.35| 033 029 o028/ 033 035 035 024/ 033 035 031 022 031 031 026 023 022 016/ 021 015 028
Media 246| 257 261 238 243 241 250 242| 259| 263| 282 280 263 261 236 211 215 208 214 194 243
Societa 194 203 202 200 161 204 204 206 211 213 211 211 209 215 215 208 203 208 215 205 205
P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 21 1.86 0.36 1.03 1.35 2.39 5.02
100 200 21 1.86 0.15 0.68 2.21 2.66 4.40
200 400 21 1.82 0.35 1.05 1.37 2.51 5.20
400 800 24 1.91 0.48 0.88 1.51 2.98 433
800 1,600 22 1.96 0.30 1.10 1.58 3.06 473
1,600 3,200 24 1.73 0.36 0.96 1.41 2.29 423
3,200 6,400 26 2.06 0.32 0.94 2.00 2.62 5.23
6,400 12,800 15 2.82 0.94 1.58 2.25 3.92 5.79
12,800 25,600 12 1.37 0.38 0.79 1.03 2.07 2.76
25,600 51,200 9 2.36 0.93 224 2.41 257 4.04
51,200 102,40( 5 1.78 0.91 1.05 1.57 1.88 3.51
102,400 5 1.58 0.99 1.07 1.50 1.70 261
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Telecomunicazioni

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Servizi di telecomunicazione diversi, -~ -
Servizi di telecomunicazione e T T
wireless. B o -4 T
12.0 T . — - 1 1
10.0
2.0
.0
4.0
2.0
0.0
12019 112019 III2019 IV2019 12020 112020 IIT2020 IV2020 12021 112021 III2021 Iv2021 12022 112022 II2022 IV2022 12023 112023 II2023 IV 2023
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 | 1112021 IV 2021 | 12022| 112022 11 2022 1V 2022| 12023 112023 | 111 2023| IV 2023| Media
Massimo 1361 12.42| 13.30| 12.71| 12.36| 11.70| 1214| 12.16| 14.84| 1536| 14.70| 1549 13.89| 12.82 12.06| 10.86| 12.60| 11.72| 10.82| 11.45| 12.85
Quartile 3 506 495 459 435 501| 468 423 474 531 632 625 614 6.02| 579 504 418 549 472| 467| 494 512
Mediana 242| 230| 248 257 260 244| 250 275 3.09| 342 357 332 372| 326 304/ 287 306 288 276/ 286 290
Media mob. 2Y Mediana 282| 274| 266| 259| 256| 251 247| 251 259 273 287 296 310| 320 327 329 328 322| 311| 306 288
Quartile 1 144| 149 158 147| 157 130 128 135 163| 187 189 181 206 205 186 160 174 167 162 163 164
Minimo 0.47| 042 039 033 038 039 037 030/ 037 035 034 022 031 031 031 032 038 029/ 028 026 034
Media 369| 358 354 335 355 335 331 343| 4.08| 446| 444| 446| 425 408 38| 331 392 361 358 368 378
Societa 122 126 128 125 106 135 135 141 144 151 150 152 149 152 153 147 151 151 149 153 141
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 16 2.40 0.39 0.88 1.90 3.65 6.70
100 200 18 3.33 0.26 1.19 261 4.23 8.89
200 400 18 3.42 0.37 1.28 261 4.42 11.45
400 800 21 427 0.60 1.97 3.31 6.72 10.81
800 1,600 17 3.74 0.43 1.69 3.07 4.74 10.69
1,600 3,200 20 4.24 0.71 2.10 2.62 6.85 10.20
3,200 6,400 17 431 0.61 2.08 3.09 6.46 9.42
6,400 12,800 6 3.10 1.65 274 3.34 3.60 4.02
12,800 25,600 8 2.21 0.43 0.98 2.28 3.23 4.04
25,600 51,200 7 6.10 2.39 3.02 6.22 9.05 9.98
51,200 102,400 4 2.98 1.25 2.30 2.71 3.38 5.25
102,400 1 1.03 1.03 1.03 1.03 1.03 1.03
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3.9.2 Media e intrattenimento

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Media,
Intrattenimento, Media e servizi interattivi.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Media e intrattenimento

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti:
Media, Intrattenimento, Media e 4 .
servizi interattivi. T -
50.0
40.0 -
30.0
20.0
10.0
0.0
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 34.59| 36.64| 35.62| 36.84| 37.65| 39.98| 55.04| 57.12| 51.79| 57.54| 5589| 53.42| 4821| 4570 4293| 38.58| 42.42| 4588 4292 3575| 44.72
Quartile 3 15.34| 16.36| 15.79| 16.28| 15.75| 15.96| 22.95| 24.53| 20.66| 24.25| 22.65 22.09| 20.19| 19.24| 17.41| 16.04| 16.86| 16.58| 16.47| 14.34| 18.49
Mediana 9.64 9.88 9.42 9.83 9.64 8.64| 11.49| 11.84| 1159 1229| 11.90| 11.53| 10.81| 10.11 9.59 9.06 9.78 9.58 9.23 8.89| 10.24
Media mob. 2Y Mediana 9.80 10.05 10.29 10.59 10.90 11.11 11.26 11.45 11.21 10.86 10.63 10.29 9.96 9.63 10.57
Quartile 1 6.36 6.46 6.31 6.38 6.29 5.57 6.56 6.80 6.71 7.1 6.82 6.84 6.02 6.16 5.72 5.50 5.90 5.91 6.04 5.69 6.26
Minimo 0.26 0.38 0.75 0.06 0.30 0.00 0.58 0.05 0.29 0.07 0.29 0.07 0.05 0.04 0.00 0.29 0.04 0.48 0.51 0.07 0.23
Media 11.84 12.23 11.78 12.15 11.95 12.10 16.20 16.84 15.28 17.42 16.45 15.94 14.11 13.77 12.75 11.75 12.58 13.11 12.41 11.14 13.59
Societa 481 493 485 490 471 545 562 547 516 557 589 592 589 606 599 582 593 581 554 542 549
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 6 7.94 0.92 4.82 5.66 9.12 20.58 50 100 102 9.66 0.92 4.84 7.73 12.52 35.75
(50%) (25%) 16 7.21 0.32 5.51 6.65 9.22 17.55 100 200 98 9.68 0.32 5.01 8.39 12.54 31.64
(25%) (10%) 14 8.20 1.76 3.17 5.84 8.31 28.87 200 400 78 8.30 0.07 4.60 7.23 10.85 2717
(10%) 0% 38 6.99 0.68 4.62 6.13 7.27 35.42 400 800 67 13.02 1.04 6.53 10.06 18.35 3243
0% 10% 73 8.43 1.10 5.43 7.49 11.86 18.09 800 1,600 65 11.90 0.68 5.80 9.62 15.52 32.49
10% 25% 91 10.94 1.53 6.14 9.06 13.35 31.64 1,600 3,200 60 12.54 1.32 6.50 10.18 15.06 35.42
25% 50% 75 12.41 3.05 7.81 10.41 15.75 31.95 3,200 6,400 24 15.89 4.37 9.19 14.80 21.47 34.22
50% 100% 41 18.78 0.07 12.13 17.91 25.44 34.27 6,400 12,800 20 14.51 5.60 9.92 12.72 16.19 32.18
100% 200% 11 19.37 5.96 14.86 21.34 22.95 29.75 12,800 25,600 15 12.78 6.22 9.37 11.82 14.42 29.36
200% 2 25.35 18.27 21.81 25.35 28.89 32.43 25,600 51,200 5 16.15 5.50 9.35 16.85 23.24 25.81
51,200 102,400 2 10.37 7.49 8.93 10.37 11.81 13.26
102,400 6 15.80 6.88 12.97 14.98 16.86 28.16
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Medla e Intl’attenlmento Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebit
confluiscono i settori seguenti:
Media, Intrattenimento, Media e - - il
servizi interattivi. 0.0 T - 1
70.0 T T T
&0.0 T p— 1
50.0
40,0

: % 5

1201% 1II2019% II2019 Iv2019 12020 112020 III2020 IV 2020 12021 II2021 III2021 Qw2021 12022 112022 II2022 IvV2022 12023 D[2023 III2022 IV2022

Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 46.51| 51.07| 51.58| 55.16| 58.08| 62.04| 85.09| 84.38| 81.83| 83.36| 80.27| 77.21| 71.65| 65.29| 63.04| 59.71| 65.19| 70.24| 72.28| 64.15| 67.41
Quartile 3 20.55| 21.96| 21.71| 23.83| 2520 24.57| 32.94| 31.37| 29.66, 30.98| 30.57| 30.05| 27.26| 24.49| 23.15| 2241, 24.09| 25.19| 26.70| 23.14| 25.99
Mediana 14.04| 14.64| 14.77| 15.70| 15.24| 13.77| 17.67| 18.20| 16.52| 16.83| 16.68| 15.44| 15.27| 13.52| 13.33| 1290 13.81| 14.40| 14.43| 13.99| 15.06
Media mob. 2Y Mediana 1497 15.50| 15.81| 16.09| 16.33| 16.29 16.30| 16.27| 15.72| 15.06| 14.72| 14.42| 14.14| 13.96| 15.40
Quartile 1 8.74 8.81 8.78 8.97 9.48 8.06 9.70 9.47 9.29 9.54 9.00 8.62 8.17 7.81 7.46 7.37 8.00 8.45 8.79 8.69 8.66
Minimo 0.41 0.48 1.12 0.61 0.48 0.00 0.75 0.07 0.32 0.57 0.79 0.09 0.05 0.04 0.00 0.30 0.05 0.49 0.62 0.08 0.37
Media 15.92| 16.99| 17.03| 18.04| 18.70| 17.83| 23.43| 23.14| 22.23| 23.26| 2217| 21.38| 19.78| 18.05| 17.12| 16.99| 18.29| 18.96| 19.21| 17.26| 19.29
Societa 449 455 450 458 452 497 493 473 470 495 588 538 541 588] 531 529 535 515 507 497 498
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 4 22.00 1.40 7.77 17.25 31.49 52.11 50 100 90 13.43 1.40 5.71 11.60 17.84 49.40
(50%) (25%) 13 13.13 0.39 8.84 10.96 12.59 38.86 100 200 88 16.27 0.39 8.86 13.52 18.94 61.25
(25%) (10%) 11 10.43 0.70 4.07 9.61 13.88 31.09 200 400 75 14.67 0.08 7.74 12.12 18.18 56.77
(10%) 0% 33 9.51 1.25 5.36 711 10.98 49.59 400 800 60 19.37 1.14 9.17 16.22 29.86 63.28
0% 10% 59 10.31 1.69 6.48 9.85 13.37 30.50 800 1,600 58 18.76 0.70 6.83 14.62 26.62 64.15
10% 25% 90 15.53 1.73 8.55 14.03 19.18 56.63 1,600 3,200 58 19.85 1.84 9.44 15.16 24.53 56.63
25% 50% 86 19.93 3.33 11.95 18.31 25.42 56.43 3,200 6,400 24 23.74 7.67 14.53 19.84 33.82 49.59
50% 100% 54 25.37 0.08 15.08 23.17 34.25 63.72 6,400 12,800 20 21.48 10.28 14.29 19.06 25.48 41.39
100% 200% 13 30.75 7.74 23.23 31.04 36.76 56.77 12,800 25,600 12 17.30 7.65 11.02 15.29 23.90 30.50
200% 5 47.23 2017 27.32 61.25 63.28 64.15 25,600 51,200 4 18.87 9.61 10.04 16.66 25.49 32.54
51,200 102,400 2 14.22 13.25 13.74 14.22 14.71 15.19
102,400 6 20.63 11.36 18.65 20.14 20.81 32.95
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Media e intrattenimento

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Sales
confluiscono i settori seguenti:
Media, Intrattenimento, Media e -
servizi interattivi.
14.0 T 2
12.0 H -
10.0
8.0
B.00
4.0
2.0
0.0
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019 | 12020| 112020 112020 |1V 2020 | 12021 | 112021| 1120211V 2021 | 12022| 112022 1112022V 2022| 12023| 112023 111 2023 [V 2023 | Media
Massimo 8.15 8.38 8.38 8.38 8.65 9.07| 11.61| 12.58| 14.13| 15.88| 13.76| 13.49| 11.68 9.87 9.31 8.38 8.73 8.92 9.07 8.86| 10.36
Quartile 3 3.45 3.51 3.55 3.57 3.62 3.54 4.33 4.50 5.37 5.38 5.04 4.81 4.42 3.78 3.53 3.1 3.27 3.16 3.1 3.00 3.90
Mediana 1.99 1.92 1.89 1.95 2.05 1.88 2.31 243 2.58 2.70 2.59 2.46 2.39 2.09 1.92 1.73 1.75 1.73 1.68 1.58 2.08
Media mob. 2Y Mediana 2.00 2.05 213 2.22 2.31 2.37 2.42 2.44 2.39 2.31 2.20 2.08 1.97 1.86 2.20
Quartile 1 0.98 0.97 0.97 1.01 0.98 0.91 1.10 1.08 1.28 1.35 1.28 1.21 1.13 1.03 0.97 0.87 0.92 0.90 0.89 0.85 1.03
Minimo 0.01 0.03 0.06 0.01 0.02 0.00 0.03 0.00 0.03 0.01 0.04 0.01 0.01 0.01 0.00 0.05 0.00 0.04 0.06 0.01 0.02
Media 2.45 2.47 2.44 2.51 2.52 2.49 3.11 3.25 3.66 3.92 3.61 3.43 3.17 2.74 2.56 2.29 2.36 2.39 2.34 2.30 2.80
Societa 578 593 585 600 598 664 701 704 727 751 763 773 773 776 770 743 761 734 723 717 702
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 4 0.59 0.02 0.42 0.69 0.86 0.97 50 100 155 1.75 0.01 0.60 1.16 1.99 8.86
(50%) (25%) 17 1.67 0.18 0.69 1.42 1.76 6.33 100 200 130 1.73 0.02 0.68 1.26 2.08 8.65
(25%) (10%) 4 0.94 0.46 0.65 0.94 1.23 1.42 200 400 101 217 0.01 0.71 1.58 2.70 8.66
(10%) 0% 56 1.50 0.17 0.75 117 1.73 6.18 400 800 101 2.67 0.26 1.09 1.99 3.63 8.76
0% 10% 195 1.70 0.01 0.76 1.26 2.1 7.69 800 1,600 86 2.52 0.17 1.05 1.91 3.45 8.55
10% 25% 154 2.63 0.24 1.18 2.18 3.63 8.65 1,600 3,200 66 2.76 0.33 1.20 2.03 4.29 8.53
25% 50% 48 3.95 0.75 2.15 3.61 5.84 8.66 3,200 6,400 28 3.33 1.01 1.95 2.61 3.63 8.43
50% 100% 7 2.14 0.06 0.49 1.83 2.53 7.06 6,400 12,800 18 3.25 0.88 1.58 2.76 4.10 8.52
100% 200% 2 5.13 1.71 3.42 5.13 6.84 8.55 12,800 25,600 18 3.32 1.12 1.55 3.07 4.44 8.43
200% 0.83 0.83 0.83 0.83 0.83 0.83 25,600 51,200 6 3.01 1.56 1.95 2.82 4.14 4.63
51,200 102,400 2 3.37 297 3.17 3.37 3.57 3.78
102,400 6 4.47 2.24 2.92 4.94 5.87 6.32
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Media e intrattenimento

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti:
Media, Intrattenimento, Media e A -
servizi interattivi. 200
70.0 T
£0.0 T T
50.0
40.0
30,0
20.0
10.0
0.0
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019 112019 1112019 IV 2019| 12020 112020 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 111 2021| 1V 2021| 12022| 112022 11 2022| IV 2022| 12023 112023 111 2023 |V 2023 | Media
Massimo 50.71| 53.76| 54.68| 55.77| 60.09| 66.08| 85.84| 84.29| 87.07| 84.94| 8341 7645 7498 67.61| 61.07| 61.51| 6530| 72.67| 76.24| 64.92| 69.37
Quartile 3 21.81| 23.00) 23.50| 24.90| 26.07| 25.37| 37.11| 33.10| 3247| 3246, 33.11| 30.53| 28.27| 24.70| 23.60 23.69| 23.23| 2588| 27.72| 2499 27.28
Mediana 14.02| 14.43| 14.70| 1545| 16.02| 14.12| 18.38| 1852 17.78| 17.10| 16.97| 16.42| 1578| 13.86| 13.32| 13.00| 13.62| 14.55| 15.21| 14.36| 15.38
Media mob. 2Y Mediana 15.17 15.71 16.18 16.51 16.79 16.91 16.88 16.85 16.22 15.53 15.01 14.69 14.47 14.21 15.80
Quartile 1 9.22 9.20 9.19 9.01 9.21 8.26 9.85| 10.17| 10.44| 10.05 9.42 9.24 8.84 8.38 8.15 7.77 8.22 7.95 8.68 8.42 8.98
Minimo 1.63 1.40 1.92 1.54 1.27 0.91 0.19 0.17 0.85 0.80 1.10 1.28 0.93 0.22 1.03 1.03 1.23 1.36 0.59 0.06 0.98
Media 16.90 17.43 18.00 18.78 19.26 18.78| 25.23| 24.14| 24.02| 23.58| 23.41 2220 21.02 18.86 18.08 17.56 18.29 19.70| 20.54 18.49| 20.21
Societa 435 440 446 456 443 481 477 455 460 482 518 519 525 514 515 516 514 498 497 490 484
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 3 7.86 1.54 2.84 4.15 11.02 17.90 50 100 87 15.13 0.06 6.47 11.52 18.25 64.92
(50%) (25%) 8 17.36 7.18 11.21 12.98 16.05 46.24 100 200 87 17.29 1.85 8.37 13.69 22.66 55.14
(25%) (10%) 15 8.13 1.39 3.91 4.96 12.80 21.81 200 400 75 17.91 1.43 7.29 13.11 23.35 62.89
(10%) 0% 16 8.54 212 5.65 6.52 9.10 22.52 400 800 61 21.07 1.39 10.17 15.69 31.59 61.49
0% 10% 41 9.81 2.41 6.20 8.40 13.06 18.87 800 1,600 56 19.71 3.67 8.67 16.07 26.60 56.58
10% 25% 76 14.19 2.53 7.93 12.07 17.83 51.23 1,600 3,200 60 20.56 1.54 9.20 14.67 26.90 64.81
25% 50% 64 21.19 3.58 13.90 19.90 26.66 56.75 3,200 6,400 20 19.73 4.96 12.61 17.79 22.96 46.71
50% 100% 47 24.68 4.14 16.63 23.79 33.45 49.75 6,400 12,800 20 21.77 8.77 14.61 19.23 26.50 49.75
100% 200% 16 30.21 13.91 18.83 27.30 36.31 64.81 12,800 25,600 12 18.24 6.07 8.89 18.19 26.98 31.37
200% 12 34.84 4.53 24.32 34.99 45.82 62.89 25,600 51,200 4 18.03 9.78 11.20 17.18 24.01 27.97
51,200 102,400 2 12.46 9.80 11.13 12.46 13.79 15.12
102,400 6 21.25 8.20 18.95 20.23 22.58 36.97
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Media e intrattenimento

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Bv
confluiscono i settori seguenti:
Media, Intrattenimento, Media e - 4
servizi interattivi. 41
10.0 T T
8.0 T -
6.0
4.0
) % Q
0.0
12019 1II201% III2019 IV 2019 I2020 II2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 112023 III2022 IV 2022
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020 112020 111 2020 |1V 2020 | 12021 | 112021 111 2021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 | IV 2022| 12023 | 112023 | Il 2023 |1V 2023 | Media
Massimo 8.53 8.60 9.18 8.75 9.05 8.43| 10.26| 10.27| 1135 11.20| 10.24| 10.45 8.83 8.35 7.59 7.06 7.26 7.92 8.12 7.34 8.94
Quartile 3 3.57 3.49 3.59 3.42 3.41 3.32 3.93 4.14 4.62 4.65 4.46 4.19 3.86 3.47 3.17 2.86 3.10 3.28 3.23 3.04 3.64
Mediana 2.03 1.99 1.93 1.93 1.84 1.71 1.91 2.04 2.32 2.53 2.34 2.34 2.10 1.94 1.83 1.71 1.81 1.88 1.88 1.75 1.99
Media mob. 2Y Mediana 1.91 1.92 1.96 2.03 2.08 213 2.16 219 218 2.14 2.08 1.99 1.94 1.86 2.04
Quartile 1 1.19 1.16 1.13 1.12 1.11 1.00 1.15 1.24 1.36 1.44 1.40 1.38 1.28 117 1.10 1.00 1.10 1.06 1.09 0.99 1.17
Minimo 0.18 0.22 0.24 0.17 0.18 0.16 0.18 0.17 0.17 0.16 0.13 0.20 0.20 0.20 0.14 0.16 0.18 0.16 0.16 0.09 0.17
Media 2.61 2.56 2.60 2.56 2.53 2.35 2.74 2.90 3.26 3.33 3.13 3.09 2.75 2.55 2.33 217 2.29 2.41 2.41 2.22 2.64
Societa 548 567 559 571 567 627 646 667 694 726 734 749 734 751 724 710 726 724 713 697 672
P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 146 1.91 0.09 0.87 1.41 2.61 6.56
100 200 127 2.09 0.12 0.76 1.44 3.12 6.89
200 400 97 2.13 0.24 0.97 1.48 2.63 7.28
400 800 100 245 0.26 1.29 2.22 3.07 7.34
800 1,600 90 2.29 0.21 1.03 1.98 3.00 7.28
1,600 3,200 65 2.31 0.13 0.99 1.87 3.07 7.15
3,200 6,400 28 247 0.70 1.52 2.06 3.1 6.81
6,400 12,800 21 2.66 0.40 1.35 2.49 3.51 5.74
12,800 25,600 12 2.08 0.58 1.27 1.98 2.57 4.75
25,600 51,200 4 3.47 1.20 2.63 3.87 4.71 4.94
51,200 102,400 2 4.68 3.98 4.33 4.68 5.03 5.37
102,400 5 3.79 1.60 2.07 3.44 5.76 6.10
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Medla e Intl’attenlmento Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Media, Intrattenimento, Media e -
servizi interattivi. 14.0 1
12.0 - e —— T
10.0 T
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0
12019 1II201% III2019 IV 2019 I2020 II2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 112023 III2022 IV 2022
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020 112020 111 2020 |1V 2020 | 12021 | 112021 111 2021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 | IV 2022| 12023 | 112023 | Il 2023 |1V 2023 | Media
Massimo 11.41 12.01 13.19( 13.03| 11.76( 11.81 12.94| 13.52| 14.94| 13.67| 12.64| 13.55| 12.04| 10.48( 10.28 9.59( 10.27| 11.36| 10.97| 10.42| 11.99
Quartile 3 4.93 5.08 5.47 5.35 4.97 4.42 5.02 5.46 6.12 5.91 5.29 5.56 5.11 4.26 4.26 3.86 418 4.68 4.69 4.39 4.95
Mediana 2.65 2.77 2.68 2.74 2.53 244 2.85 2.83 3.08 3.20 2.89 3.10 2.80 242 2.35 2.18 2.31 2.51 2.48 2.35 2.66
Media mob. 2Y Mediana 2.66 2.68 2.74 2.79 2.82 2.86 2.90 2.89 2.83 2.75 2.66 2.57 2.52 242 2.72
Quartile 1 1.54 1.52 1.47 1.51 1.50 1.38 1.53 1.58 1.66 1.70 1.60 1.61 1.65 1.45 1.42 1.31 1.42 1.39 1.41 1.37 1.50
Minimo 0.35 0.31 0.28 0.23 0.19 0.21 0.18 0.17 0.18 0.16 0.13 0.26 0.26 0.24 0.26 0.24 0.24 0.24 0.17 0.09 0.22
Media 3.51 3.62 3.73 3.72 3.54 3.28 3.74 3.93 4.14 4.20 3.85 3.92 3.65 3.10 3.13 2.86 3.07 3.26 3.24 3.08 3.53
Societa 427 442 435 444 442 482 504 522 546 573 573 592 591 565 565 547 572 560 564 558 5235)
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 128 2.65 0.09 1.21 1.86 3.87 9.13
100 200 106 3.01 0.13 1.16 2.04 4.63 10.25
200 400 74 2.87 0.33 1.40 1.94 3.99 10.42
400 800 81 3.22 0.59 1.62 2.60 4.10 9.78
800 1,600 72 3.12 0.30 1.39 2.65 4.60 9.87
1,600 3,200 50 3.50 0.41 1.27 2.66 4.72 9.87
3,200 6,400 20 3.39 0.92 1.80 2.67 4.52 8.75
6,400 12,800 13 4.49 1.21 3.02 3.99 5.82 8.14
12,800 25,600 7 3.91 1.22 2.08 3.62 5.32 7.74
25,600 51,200 3 3.19 1.37 2.25 3.13 4.09 5.06
51,200 102,400 1 412 4.12 412 4.12 412 4.12
102,400 3 6.08 4.59 5.69 6.78 6.83 6.88
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Trading Multiples For Business Valuations IV 2023

3.10.1 Imprese di produzione e distribuzione di energia,
calore, acqua

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Utility elettricita,
Utility gas, Utility multiprodotto, Utility acqua, "Independent Power
Producers" (IPP) e produttori da fonti rinnovabili.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Imprese di produzione e distribuzione di energia, calore, acqua

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti: Utility
elettricita, Utility gas, Utility 30.0 1 1 -
multiprodotto, Utility acqua, 1 T T _ 1
"Independent Power Producers" - T
. .. - 25,0
(IPP) e produttori da fonti rinnovabili.
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019 112019 11120191V 2019| 12020 112020 111 2020 |1V 2020 | 12021 | 112021 111 2021 |1V 2021 | 12022 112022 111 2022 | IV 2022| 12023 | 112023 | Il 2023 |1V 2023 | Media
Massimo 21.90| 2259| 24.02| 2429| 24.18| 23.03| 23.21| 2540| 26.03| 2626 2621| 27.38| 29.36| 29.54| 30.27| 2856 28.42| 28.13| 27.46| 24.93| 26.06
Quartile 3 12.99| 1292, 13.08| 13.01 1348 12.23| 12.76| 13.27| 13.44| 13.65| 13.71 14.35| 15.46| 14.67| 14.87| 14.03| 14.30( 14.03| 13.87| 13.04| 13.66
Mediana 10.13 9.94 9.92 9.77 9.53 9.31 9.84 9.91 10.01 10.11 10.15| 10.37| 11.12| 10.49| 10.48| 10.46| 10.72| 10.32( 10.30 9.94( 10.14
Media mob. 2Y Mediana 10.05| 10.04| 10.00 9.95 9.87 9.79 9.78 9.79 9.78 9.80 9.83 9.90( 10.10| 10.25| 10.33| 10.40( 10.49( 10.51 10.53| 10.48| 10.08
Quartile 1 7.49 7.24 7.09 6.71 6.97 6.44 6.75 6.75 6.94 7.09 6.78 6.95 7.09 6.82 6.82 6.90 7.23 7.30 7.46 7.24 7.00
Minimo 0.41 0.11 0.31 0.34 1.37 0.71 0.39 1.16 0.20 0.63 0.45 0.49 0.39 0.06 0.37 0.60 0.07 0.13 0.33 0.34 0.44
Media 10.36 10.30 10.36 10.21 10.44 9.76 10.07 10.46 10.64 10.77 10.61 11.08 11.82 11.25 11.40 11.17 11.31 11.22 11.14 10.50 10.74
Societa 449 451 441 447 443 507 520 B3 519 523 530 541 539 540 544 510 Sjlls} 535 521 519 505
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 6 7.78 0.34 3.20 7.57 12.11 15.84 50 100 31 9.01 1.71 5.51 8.18 11.84 22.38
(50%) (25%) 10 8.33 1.69 6.22 7.42 11.14 14.27 100 200 46 9.20 1.37 4.99 8.88 12.10 24.74
(25%) (10%) 18 6.70 3.54 5.05 6.59 7.70 13.11 200 400 44 10.56 2.93 6.90 9.33 13.42 24.64
(10%) 0% 55 8.28 1.71 5.40 7.63 10.28 24.93 400 800 74 10.65 1.95 7.22 9.84 14.14 21.80
0% 10% 108 9.75 2.19 7.47 9.91 11.97 18.08 800 1,600 73 10.83 219 7.07 9.96 13.72 24.70
10% 25% 96 11.05 4.48 8.46 11.18 12.94 24.39 1,600 3,200 76 10.94 3.02 8.14 10.71 13.18 21.91
25% 50% 39 13.03 5.73 9.32 12.18 15.65 22.57 3,200 6,400 64 10.64 2.83 7.97 10.42 12.71 22.57
50% 100% 15 15.89 7.94 14.86 15.56 19.31 21.91 6,400 12,800 53 9.84 0.34 6.98 8.88 12.62 21.54
100% 200% 3 10.74 8.51 9.81 11.11 11.85 12.59 12,800 25,600 36 11.80 4.74 9.03 11.70 13.07 24.93
200% 25,600 51,200 16 10.58 6.79 9.67 10.72 11.60 14.33
51,200 102,400 5 12.63 7.48 9.86 11.68 13.49 20.63
102,400 1 13.60 13.60 13.60 13.60 13.60 13.60
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Imprese di produzione e distribuzione di energia, calore, acqua Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebit
confluiscono i settori seguenti: Utility
elettricita, Utility gas, Utility 1 -
multiprodotto, Utility acqua, T T -+ -+
"Independent Power Producers" o0-0 1 T T
(IPP) e produttori da fonti rinnovabili. — T
00 T T
30.0
20.0
10.0
6o - L H -~
12019 1II201% III2019 IV 2019 I2020 II2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 IV 2021 12022 II2022 II2022 IV 2022 12023 112023 III2022 IV 2022
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 41.52| 40.58| 40.87| 43.08| 44.66| 43.40| 44.97| 46.02| 46.76| 47.26| 49.93| 52.39| 5545| 53.00( 56.22| 51.66| 50.55| 50.12| 51.49| 46.32| 47.81
Quartile 3 21.84| 21.71| 22.62| 22.30| 2243| 21.64| 22.67| 23.25| 23.59| 23.01| 23.61| 24.39| 25.33| 2525 2557| 24.09) 2357, 23.13| 2291| 21.87| 23.24
Mediana 1546| 1563| 1577 1559| 15.79| 1568 16.11| 16.75| 17.13| 17.02| 16.63| 17.69| 18.39| 17.65 17.30| 17.12| 16.71| 1591 16.17| 15.99| 16.52
Media mob. 2Y Mediana 15.78| 15.76| 15.73| 15.63| 15.63 15.62 15.67| 15.85| 16.05| 16.23 16.34 16.60| 16.92| 17.17| 17.32 17.37| 17.31 17.18| 17.12| 16.91 16.41
Quartile 1 11.37| 11.27| 10.84| 10.07| 10.77 9.72| 10.37| 10.59| 10.44| 10.71| 10.37| 10.29| 10.48 9.72 9.73| 10.09| 10.55| 10.54| 10.81| 10.66| 10.47
Minimo 0.63 0.14 0.51 0.56 1.68 1.62 0.89 1.44 0.41 1.60 0.72 0.92 0.40 0.25 0.59 1.17 0.13 0.25 0.34 0.35 0.73
Media 16.87 16.83| 17.00| 16.84| 17.21 16.75| 17.46| 17.88| 17.97| 18.06 18.05| 18.97| 19.24| 18.92| 19.20 18.54 18.24| 18.05| 18.01 17.09 17.86
Societa 429 431 423 432 431 502 502 499 496 497 509 519 500 520 518 485 484 498 486 496 483
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 8 10.23 0.35 4.15 6.96 12.94 31.39 50 100 29 14.76 1.59 6.76 11.99 19.84 39.27
(50%) (25%) 15 10.48 5.17 7.22 9.93 12.56 21.02 100 200 43 15.82 1.61 7.44 13.79 19.70 46.02
(25%) (10%) 25 11.50 3.40 7.99 10.65 14.60 20.64 200 400 42 15.74 4.69 9.90 12.28 18.22 42.44
(10%) 0% 50 11.67 1.59 6.61 9.91 14.72 38.52 400 800 68 16.22 2.18 9.35 14.78 22.19 44.85
0% 10% 84 16.00 3.65 11.26 16.97 19.25 32.59 800 1,600 70 18.10 2.98 10.67 16.13 23.38 46.23
10% 25% 92 18.97 5.92 14.33 18.64 22.32 40.10 1,600 3,200 71 17.79 3.65 11.47 17.60 21.03 42.52
25% 50% 45 20.34 6.38 14.52 19.77 25.59 37.08 3,200 6,400 63 18.14 5.92 11.16 17.55 22.02 46.32
50% 100% 16 27.23 9.57 18.66 26.63 34.48 46.23 6,400 12,800 52 15.74 0.35 9.08 13.72 20.84 38.52
100% 200% 7 30.28 11.15 18.42 26.81 45.43 46.32 12,800 25,600 36 18.97 6.45 16.57 19.34 21.80 31.72
200% 0 25,600 51,200 16 19.13 7.60 14.31 18.76 22.84 36.18
51,200 102,40 5 19.83 10.49 14.43 22.24 24.54 27.47
102,400 1 22.54 22.54 22.54 22.54 22.54 22.54
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Imprese di produzione e distribuzione di energia, calore, acqua Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Sales
confluiscono i settori seguenti: Utility
elettricita, Utility gas, Utility 1 1 d 1 _ -
multiprodotto, Utility acqua, 1 T T - T
12.0 T
"Independent Power Producers" 1 T
(IPP) e produttori da fonti rinnovabili. T T
10.0 T
8.0
E.0
4.0
2.0
0.0
1201 II201% III 2019 IV 2019 12020 II 2020 III2020 IV 2020 112021 II2021 III2021 Iv2021 I2022 II2022 OI2022 IV 2022 12023 I2023 III2023 IV 2022
Trimestri 12019 112019 1112019 IV 2019| 12020 112020 111 2020 | IV 2020 | 12021 112021 111 2021| 1V 2021| 12022| 112022 11 2022| IV 2022| 12023 112023 111 2023 |V 2023 | Media
Massimo 9.95| 10.20| 10.73| 10.74| 11.18| 11.05| 11.76| 12.22| 1281 13.20| 13.23| 13.21| 13.11| 13.38 13.00/ 12.69| 13.30| 12.07| 1251| 12.64| 12.15
Quartile 3 4.63 4.64 4.91 4.76 4.88 4.71 4.91 5.19 5.23 5.23 5.28 5.24 5.38 5.40 5.42 5.09 5.30 5.04 5.13 5.23 5.08
Mediana 2.64 2.66 2.78 2.69 3.02 2.70 2.80 2.90 2.97 2.96 2.90 2.87 2.89 2.74 2.75 2.84 2.86 2.75 2.83 2.84 2.82
Media mob. 2Y Mediana 2.78 2.76 2.75 2.73 2.75 2.74 2.75 2.77 2.82 2.85 2.87 2.89 2.87 2.88 2.87 2.87 2.85 2.83 2.82 2.81 2.81
Quartile 1 1.45 1.41 1.48 1.45 1.52 1.39 1.47 1.51 1.47 1.48 1.52 1.41 1.46 1.36 1.37 1.40 1.39 1.36 1.49 1.50 1.45
Minimo 0.01 0.00 0.01 0.01 0.08 0.03 0.01 0.04 0.01 0.03 0.02 0.02 0.07 0.00 0.02 0.03 0.01 0.02 0.10 0.08 0.03
Media 3.29 3.27 3.42 3.39 3.56 3.38 3.52 3.62 3.69 3.72 3.78 3.74 3.83 3.76 3.74 3.64 3.75 3.55 3.69 3.66 3.60
Societa 463 460 456 460 453 530 535 529 533 539 551 563 557 576 589 550 557 572 562 569 530
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 3 2.89 2.39 2.47 2.55 3.15 3.75 50 100 45 3.37 0.08 1.02 2.48 5.51 10.31
(50%) (25%) 7 245 0.37 0.65 1.09 4.11 6.13 100 200 53 3.80 0.13 0.65 3.09 5.57 11.68
(25%) (10%) 19 1.62 0.15 0.38 1.52 2.37 5.15 200 400 52 3.68 0.13 1.47 2.81 5.89 12.64
(10%) 0% 102 2.50 0.08 1.04 1.70 3.15 10.15 400 800 88 3.61 0.28 1.28 2.69 5.39 12.39
0% 10% 150 3.87 0.26 1.98 3.78 5.24 10.68 800 1,600 80 3.44 0.21 1.50 2.34 5.03 12.05
10% 25% 68 5.25 0.75 2.99 4.77 7.69 12.40 1,600 3,200 75 3.80 0.39 1.92 3.08 5.02 12.01
25% 50% 21 5.76 0.62 2.70 5.85 9.49 12.05 3,200 6,400 65 3.65 0.26 1.77 2.94 4.79 11.75
50% 100% 6 5.56 1.49 3.13 6.14 7.36 9.73 6,400 12,800 54 3.24 0.21 1.14 2.27 4.47 10.68
100% 200% 4 6.52 4.29 5.84 6.70 7.38 8.39 12,800 25,600 35 4.87 0.92 2.88 4.16 6.07 12.40
200% 1 9.81 9.81 9.81 9.81 9.81 9.81 25,600 51,200 17 3.16 0.66 1.71 3.93 4.29 523
51,200 102,400 4 3.67 1.46 2.25 3.93 5.35 5.36
102,400 1 7.16 7.16 7.16 7.16 7.16 7.16
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023
Imprese di produzione e distribuzione di energia, calore, acqua Zona Geografica: Globale
In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti: Utility
elettricita, Utility gas, Utility 50.0 -+ -
multiprodotto, Utility acqua, T T
"Independent Power Producers" T - -+ 1
(IPP) e produttori da fonti rinnovabili. | a0.0 Ll T T
30.0
20.0
10.0
0.0 T —
12019 1II201% III2019 V2019 12020 112020 III2020 Iv2020 12021 II12021 III2021 IV2021 12022 112022 III2022 IV2022 12023 112023 III2022 Iv2022
Trimestri 12019| 112019 11120191V 2019| 12020| 112020| 111 2020 [ IV 2020 | 12021 | 112021 1112021 IV 2021| 12022 11 2022 1112022 | IV 2022| 12023 | 11 2023 | 1112023 [ IV 2023| Media
Massimo 37.08| 37.06| 38.78| 38.69| 36.77| 38.03| 39.26| 44.43| 43.39| 41.86| 41.14| 50.53| 50.42| 47.61| 48.22| 41.91| 43.98| 42.73| 40.22| 37.16| 41.96
Quartile 3 18.80| 18.02| 1895 18.57| 17.51| 16.85| 17.49| 17.52| 18.66| 18.74| 18.06| 19.88| 21.78| 20.66| 20.23| 18.62| 19.22| 18.32| 17.80| 16.71| 18.62
Mediana 13.11| 13.20| 12.60| 12.33| 11.85| 11.31| 12.17| 1219| 12.94| 12.54| 1224 12.80| 13.58| 12.98| 12.62| 12.26| 12.74| 1225| 12.04| 11.21| 1245
Media mob. 2Y Mediana 12,62 12.71| 12.72| 12.58| 12.50| 12.31| 12.28| 12.34| 12.32| 1224 12.20| 12.26| 12.47| 12.68| 12.74| 1275 12.72| 12.68| 12.66| 12.46[ 1251
Quartile 1 8.48| 830 822 7.66 7.54 6.59| 695/ 7.5 7.71 7.75 748 7.85| 8.08 7.41 7.01 6.86| 7.80| 7.53 7.98 7.44 7.59
Minimo 1.65 1.35 1.53 1.28 0.86 045, 067 0.71 1.08 1.14 0.39| 070/ 0.51 0.48 0.40 114 0.72| 083 045 0.46 0.84
Media 1412 13.95| 14.09| 13.65| 13.32| 1276 13.23| 13.97| 14.35| 14.50| 13.71| 15.19| 1594 15.39| 1516 14.23| 14.96| 14.02| 13.98| 12.70| 14.16
Societa 405 399 399 408 395 464 460 451 461 471 465 473 472 482 476 437 448 456 454 470 447
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo | Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo| Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 7 11.65 0.46 3.97 6.22 20.48 26.00 50 100 26 10.08 2.27 5.70 7.55 12.43 28.25
(50%) (25%) 11 7.35 3.02 4.47 6.20 9.36 16.52 100 200 43 10.85 0.83 5.80 10.40 13.64 26.23
(25%) (10%) 21 6.52 2.48 3.52 5.33 8.75 13.11 200 400 39 13.29 2.26 7.23 10.53 15.99 32.67
(10%) 0% 32 7.75 2.45 6.22 7.97 8.93 14.15 400 800 70 14.28 1.71 7.88 13.23 20.03 37.16
0% 10% 61 11.93 2.66 7.62 12.12 15.64 24.29 800 1,600 66 12.34 2.44 5.87 10.36 16.80 36.26
10% 25% 61 12.40 2.26 8.28 12.41 16.36 25.28 1,600 3,200 70 13.19 2.45 7.91 12.79 17.15 35.10
25% 50% 58 14.90 3.46 9.92 12.84 18.85 34.51 3,200 6,400 57 12.98 4.02 7.45 12.18 16.77 34.22
50% 100% 28 15.45 4.18 10.29 14.44 19.27 29.86 6,400 12,800 48 11.30 0.46 7.62 9.46 15.14 34.51
100% 200% 12 16.47 7.40 12.55 16.44 19.63 32.67 12,800 25,600 32 13.85 5.33 10.56 13.89 17.27 22.13
200% 0 25,600 51,200 13 13.21 8.20 8.84 14.03 15.89 19.91
51,200 102,40 5 14.68 8.09 10.75 15.23 19.40 19.94
102,400 1 13.13 13.13 13.13 13.13 13.13 13.13
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Imprese di produzione e distribuzione di energia, calore, acqua

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Bv
confluiscono i settori seguenti: Utility
elettricita, Utility gas, Utility A1 1 -
multiprodotto, Utility acqua, +3 - -+ T
"Independent Power Producers” ap < T T - T 1 T
(IPP) e produttori da fonti rinnovabili. T T T
3.3
3.0
2.3
2.0
1.3
1.0
0.3
0.0
12019 II201% III201% IV 201% TI2020 II2020 IIN2020 IV 2020 12021 II2021 II2021 IV2021 I2022 112022 III 2022 IV 2022 12022 II2023 III2023 IV 2023
Trimestri 12019] 112019 11120191V 2019 | 12020 112020 112020 |1V 2020 | 12021] 112021 11120211V 2021 | 12022| 112022 11120221V 2022| 12023 112023 111 2023 [ IV 2023 | Media
Massimo 3.81 4.06 4.24 4.21 4.05 3.80 3.89 4.15 4.37 4.42 4.53 4.71 4.65 4.63 4.74 3.97 4.15 3.89 3.84 3.64 4.19
Quartile 3 2.00 2.03 2.15 2.08 1.95 1.77 1.86 1.92 2.07 2.08 2.15 2.25 2.26 213 2.20 1.96 1.96 1.92 1.93 1.82 2.02
Mediana 1.43 1.42 1.50 1.41 1.36 1.23 1.30 1.34 1.42 1.42 1.46 1.51 1.51 1.47 1.50 1.38 1.38 1.37 1.37 1.29 1.40
Media mob. 2Y Mediana 1.43 1.42 1.42 1.41 1.40 1.38 1.37 1.37 1.37 il 1.37 1.38 1.40 1.43 1.46 1.46 1.45 1.45 1.44 1.41 1.41
Quartile 1 0.91 0.89 0.91 0.83 0.83 0.72 0.77 0.81 0.89 0.89 0.87 0.88 0.89 0.85 0.86 0.82 0.86 0.85 0.88 0.84 0.85
Minimo 0.07 0.10 0.06 0.05 0.11 0.05 0.08 0.06 0.09 0.15 0.15 0.15 0.15 0.09 0.08 0.07 0.14 0.14 0.12 0.09 0.10
Media 1.52 1.54 1.59 1.54 1.49 1.35 1.41 1.47 1.58 1.59 1.59 1.66 1.66 1.61 1.64 1.47 1.49 1.46 1.46 1.38 1.52
Societa 453 458 449 452 449 518 523 516 532 542 553 563 555 575 582 541 535 561 547 548 523
P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOI"Ii di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 38 1.09 0.09 0.40 0.81 1.57 3.60
100 200 58 1.27 0.13 0.74 1.19 1.79 3.64
200 400 49 1.38 0.22 0.70 1.30 2.02 2.69
400 800 84 1.33 0.19 0.84 1.16 1.74 3.05
800 1,600 75 1.30 0.20 0.78 1.12 1.79 3.19
1,600 3,200 74 1.36 0.36 0.96 1.22 1.70 3.55
3,200 6,400 62 1.34 0.33 0.87 1.24 1.63 3.27
6,400 12,800 52 1.56 0.30 0.98 1.45 1.86 3.59
12,800 25,600 33 1.69 0.28 1.48 1.67 1.95 2.76
25,600 51,200 17 1.77 0.82 1.38 1.67 1.91 3.15
51,200 102,400 5 1.99 1.41 1.59 1.83 2.35 2.80
102,400 1 243 2.43 2.43 243 2.43 243
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali IV 2023

Imprese di produzione e distribuzione di energia, calore, acqua Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore B/Thv
confluiscono i settori seguenti: Utility
elettricita, Utility gas, Utility ua

multiprodotto, Utility acqua, 6.0 —_— 1 i H T T T T - T
"Independent Power Producers"” - 1S T - T
(IPP) e produttori da fonti rinnovabili. | 55 T - T 4
4.0
3.0
2.0
lll: E g
0.0

12019 II201% III2019% Iv 2019 TI2020 II2020 IOD2020 IV 2020 12021 Q2021 II2021 IV2021 I2022 112022 MI2022 Iv2022 12023 112023 III2023 IV 2023

Trimestri 12019] 112019 11120191V 2019 | 12020 112020 112020 |1V 2020 | 12021] 112021 11120211V 2021 | 12022| 112022 11120221V 2022| 12023 112023 111 2023 [ IV 2023 | Media
Massimo 5.52 5.42 5.94 5.74 5.66 5.25 5.73 5.80 6.13 6.03 6.21 6.35 6.10 6.00 6.20 5.32 5.47 5.15 5.21 5.09 5.72
Quartile 3 2.54 2.59 2.62 261 2.54 2.30 2.41 2.52 2.69 2.62 2.67 2.81 273 2.64 277 248 2.50 2.48 2.47 2.36 2.57
Mediana 1.67 1.59 1.65 1.58 1.56 1.44 1.53 1.56 1.61 1.62 1.64 1.78 1.81 1.78 1.84 1.67 1.74 1.70 1.75 1.61 1.66
Media mob. 2Y Mediana 1.70 1.68 1.66 1.64 1.62 1.59 1.57 1.57 1.57 1.57 1.57 1.59 1.62 1.67 1.71 1.72 1.73 1.74 1.76 1.74 1.65
Quartile 1 0.98 0.96 0.94 0.87 0.93 0.79 0.84 0.89 0.98 0.98 0.98 1.01 0.97 0.99 0.98 0.96 0.98 1.01 1.03 0.97 0.95
Minimo 0.07 0.10 0.06 0.05 0.11 0.05 0.08 0.07 0.09 0.15 0.15 0.15 0.15 0.12 0.13 0.13 0.14 0.14 0.14 0.12 0.11
Media 1.89 1.86 1.92 1.88 1.85 1.70 1.81 1.85 1.93 1.94 1.96 2.06 2.01 1.98 2.05 1.83 1.84 1.82 1.86 1.78 1.89
Societa 406 402 397 403 397 469 477 473 483 487 500 515 502 521 529 492 484 514 507 513 474

P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)

Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media|  Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 40 1.44 0.12 0.46 1.07 2.33 4.22
100 200 59 1.60 0.13 0.82 153 1.94 5.09
200 400 47 1.60 0.22 0.75 1.66 2.16 4.12
400 800 77 1.77 0.29 1.04 1.60 2.24 4.61
800 1,600 69 1.67 0.24 0.84 1.30 2.45 4.93
1,600 3,200 62 1.78 0.36 1.17 1.64 2.31 4.68
3,200 6,400 58 1.94 0.34 1147 1.72 2.51 4.98
6,400 12,800 47 1.86 0.30 1.02 1.67 2.33 4.61
12,800 25,600 33 2.31 0.29 1.68 2.23 2.68 4.80
25600 51,200 15 2.07 1.16 1.50 1.68 2.17 4.18
51,200 102,400 5 2.87 2.32 2.85 2.96 3.04 3.18
102,400 1 2.72 2.72 2.72 2.72 2.72 2.72
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Trading Multiples For Business Valuations

IV 2023

3.11.1

Fondi immobiliari

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Fondi comuni
d'investimento immobiliare diversificati , Servizi per il mercato immobiliare,
Fondi comuni d'investimento immobiliare (equity REIT) industriali , Fondi
comuni d'investimento immobiliare (equity REIT) in proprieta alberghiere e
resort , Fondi comuni d'investimento immobiliare (equity REIT) in immobili
per uffici , Fondi comuni d'investimento immobiliare (equity REIT) in
strutture sanitarie , Fondi comuni d'investimento immobiliare (equity REIT)
residenziali , Fondi comuni d'investimento immobiliare (equity REIT) retail ,
Fondi comuni d'investimento immobiliare (equity REIT) specializzati .
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Fondi immobiliari

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Bv
confluiscono i settori seguenti: Fondi
comuni d'investimento immobiliare a.0 -
diversificati , Servizi per il mercato il 1
immobiliare, Fondi comuni 3.3 -
d'investimento immobiliare (equity T r
REIT) industriali , Fondi comuni 0 T T T
d'investimento immobiliare (equity - -
REIT) in proprieta alberghiere e I T
resort , Fondi comuni d'investimento | 5 5
immobiliare (equity REIT) in immobili
per uffici , Fondi comuni 1.3
d'investimento immobiliare (equity
REIT) in strutture sanitarie , Fondi 1.0 H B
comuni d'investimento immobiliare _
(equity REIT) residenziali , Fondi °3
comuni d'investimento immobiliare o - -4 4
(equrty REIT) r.etall ’ F.o.ndl ComL.jnI 12019 II201% III201% IV 201% TI2020 II2020 IIN2020 IV 2020 12021 II2021 II2021 IV2021 I2022 112022 III 2022 IV 2022 12022 II2023 III2023 IV 2023
d'investimento immobiliare (equity
REIT) specializzati .
Trimestri 12019] 112019 1112019 |1V 2019 | 12020| 112020] 1112020 |1V 2020 | 12021 | 112021 | [112021|1V 2021| 12022 112022| |11 2022| 1V 2022| 12023 112023 | 11l 2023 | IV 2023 | Media
Massimo 2.38 2.40 2.59 2.68 294 2.57 2.76 2.99 3.05 3.27 3.65 4.00 3.65 3.44 3.23 2,97 2.00 212 1.75 1.66 2.81
Quartile 3 1.28 1.28 1.37 1.42 1.42 1.23 1.27 1.38 1.38 1.44 1.57 1.68 1.55 1.45 1.39 1.24 1.26 1.24 1.19 1.21 1.36
Mediana 0.98 1.00 1.02 1.04 0.96 0.83 0.87 0.95 0.97 0.97 1.00 1.02 1.01 0.92 0.90 0.81 0.90 0.94 0.91 0.92 0.95
Media mob. 2Y Mediana 1.04 1.03 1.03 1.02 1.01 0.98 0.96 0.96 0.96 0.95 0.95 0.95 0.95 0.96 0.97 0.95 0.94 0.94 0.93 0.91 0.97
Quartile 1 0.74 0.74 0.74 0.75 0.64 0.52 0.52 0.55 0.60 0.63 0.61 0.61 0.60 0.55 0.53 0.47 0.82 0.60 0.54 0.63 0.62
Minimo 0.10 0.10 0.09 0.01 0.08 0.08 0.03 0.02 0.06 0.06 0.05 0.05 0.05 0.04 0.04 0.04 0.48 0.28 0.27 0.36 0.11
Media 1.03 1.05 1.08 1.1 1.07 0.93 0.97 1.04 1.07 1.12 1.18 1.24 1.20 1.1 1.05 0.94 1.04 0.99 0.92 0.93 1.05
Societa 933 936 950 963 704 795 795 823 825 839 877 906 900 890 855 815 17 19 20 16 694
P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 2 0.90 0.54 0.72 0.90 1.08 1.26
100 200 2 0.90 0.74 0.82 0.90 0.97 1.05
200 400 4 0.79 0.48 0.51 0.66 0.94 1.35
400 800 4 0.71 0.36 0.58 0.74 0.87 1.03
800 1,600 2 1.43 1.20 1.31 1.43 1.54 1.66
1,600 3,200 0
3,200 2 1.17 1.1 1.14 1.17 1.20 1.23
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Fondi immobiliari

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti: Fondi
comuni d'investimento immobiliare an - 1
diversificati , Servizi per il mercato 1
immobiliare, Fondi comuni 2.5 T L
d'investimento immobiliare (equity - L T
REIT) industriali , Fondi comuni 2.0 T T
d'investimento immobiliare (equity ) A
REIT) in proprieta alberghiere e T
resort , Fondi comuni d'investimento .
immobiliare (equity REIT) in immobili
per uffici , Fondi comuni 1.5
d'investimento immobiliare (equity
REIT) in strutture sanitarie , Fondi 1.0 H B
comuni d'investimento immobiliare i
(equity REIT) residenziali , Fondi 63
comuni d'investimento immobiliare o L ==
(equity REIT) retail , Fondi comuni ) _ ) ) N ] ) ) . .
. . . . . 12019 II1201% III201% Iv 201% 12020 II2020 IID2020 IV 2020 12021 2021 012021 IV 2021 12022 II 2022 III 2022 IV 2022 12023 II2023 III2023 IV 2023
d'investimento immobiliare (equity
REIT) specializzati .
Trimestri 12019] 112019 11120191V 2019| 12020| 112020 111 2020 IV 2020 12021 112021 111 2021 [ IV 2021 | 12022 112022 11 2022 |1V 2022| 12023 | 112023 Il 2023 |1V 2023 | Media
Massimo 2.48 2.59 2.72 2.80 3.07 271 3.03 3.25 3.17 3.33 3.70 4.08 3.96 3.59 3.48 3.10 1.97 2.15 2.08 2.03 2.96
Quartile 3 1.32 1.33 1.38 1.47 1.44 1.25 1.31 1.43 1.40 1.45 1.57 1.67 1.60 1.46 1.40 1.25 1.29 1.27 1.23 1.22 1.39
Mediana 0.99 1.01 1.03 1.06 0.99 0.84 0.88 0.99 0.97 0.98 1.01 1.02 1.02 0.93 0.90 0.81 0.89 0.88 0.84 0.93 0.95
Media mob. 2Y Mediana 1.06 1.05 1.04 1.03 1.02 0.99 0.97 0.97 0.97 0.97 0.96 0.96 0.96 0.97 0.98 0.96 0.95 0.93 0.91 0.90 0.98
Quartile 1 0.74 0.75 0.75 0.75 0.64 0.52 0.52 0.55 0.60 0.64 0.62 0.62 0.61 0.55 0.54 0.48 0.80 0.59 0.53 0.63 0.62
Minimo 0.10 0.10 0.09 0.01 0.08 0.08 0.03 0.02 0.11 0.11 0.10 0.05 0.11 0.06 0.05 0.06 0.48 0.31 0.28 0.36 0.13
Media 1.05 1.08 1.11 1.14 1.09 0.95 1.00 1.07 1.08 1.13 1.18 1.26 1.23 1.11 1.07 0.95 1.05 1.00 0.93 0.99 1.07
Societa 911 916 934 950 686 773 774 802 799 814 847 877 871 852 821 778 16 18 19 16 674
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo| Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 2 0.92 0.54 0.73 0.92 1.10 1.29
100 200 2 0.90 0.74 0.82 0.90 0.97 1.05
200 400 4 0.79 0.48 0.51 0.67 0.96 1.35
400 800 4 0.71 0.36 0.58 0.74 0.87 1.03
800 1,600 2 1.61 1.20 1.41 1.61 1.82 2.03
1,600 3,200 0
3,200 2 1.46 1.1 1.29 1.46 1.63 1.80
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3.11.2 Servizi per il mercato immobiliare

In questo macro-settore confluiscono i settori seguenti: Servizi per il
mercato immobiliare.
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Servizi per il mercato immobiliare

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebitda
confluiscono i settori seguenti:
Servizi per il mercato immobiliare. —
50.0 -1 —_—
40.0
30.0
20.0
10.0
0.0 —_— _—— —_— —_—
12023 I1 2023 III 2023 IV 2023
Trimestri 12023 112023 111 2023 1V 2023 Media
Massimo 53.88 50.61 51.07 50.04 51.40
Quartile 3 23.72 22.18 23.06 21.19 22.53
Mediana 15.09 14.55 14.77 14.72 14.78
Media mob. 2Y Mediana
Quartile 1 8.53 8.67 9.15 9.01 8.84
Minimo 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03
Media 17.60 16.50 16.82 16.26 16.79
Societa 689 691 676 666 680
EV/Ebitda - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebitda - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 7 10.92 7.23 9.36 10.65 11.80 16.25 50 100 112 15.05 1.49 7.44 12.52 19.52 49.58
(50%) (25%) 10 12.17 1.22 5.47 9.75 12.24 36.66 100 200 132 14.95 1.31 7.31 12.76 20.17 4715
(25%) (10%) 8 15.91 2.55 6.56 12.90 24.59 37.02 200 400 105 17.05 1.04 9.40 15.90 23.24 50.04
(10%) 0% 29 11.60 2.44 7.32 11.06 15.52 23.90 400 800 120 15.89 0.03 8.98 13.40 20.31 44.09
0% 10% 92 13.50 1.31 7.46 11.31 17.94 31.65 800 1,600 77 17.31 3.20 8.54 16.53 22.97 46.24
10% 25% 77 14.62 0.78 8.87 13.18 18.60 39.89 1,600 3,200 55 19.02 1.22 13.67 17.68 23.64 37.02
25% 50% 42 17.53 1.85 9.46 16.88 2412 46.01 3,200 6,400 29 19.12 5.68 13.06 18.17 23.92 35.12
50% 100% 17 17.92 2.79 8.19 13.39 25.60 39.97 6,400 12,800 22 16.04 2.66 10.20 13.71 20.88 46.01
100% 200% 8 27.76 14.36 19.67 24.04 36.16 46.24 12,800 25,600 13 13.29 6.03 9.34 12.02 15.75 30.86
200% 2 38.63 27.22 32.93 38.63 44.34 50.04 25,600 1 10.17 10.17 10.17 10.17 10.17 10.17
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Servizi per il mercato immobiliare

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/Ebit
confluiscono i settori seguenti:
Servizi per il mercato immobiliare. —_— —_—
50.0
40.0
30.0
20.0
10.0
0.0 —_— _—— —_— —_—
12023 I1 2023 III 2023 IV 2023
Trimestri 12023 112023 111 2023 1V 2023 Media
Massimo 58.79 58.06 58.98 57.24 58.27
Quartile 3 26.80 25.21 25.21 24.96 25.54
Mediana 17.26 16.72 16.91 16.59 16.87
Media mob. 2Y Mediana
Quartile 1 9.69 9.81 10.37 10.44 10.08
Minimo 0.02 0.03 0.03 0.04 0.03
Media 19.63 18.96 18.94 18.73 19.07
Societa 672 674 647 650 661
EV/Ebit - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Ebit - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 5 21.12 8.60 12.95 14.87 23.39 45.80 50 100 106 16.04 1.65 9.24 13.57 20.17 50.42
(50%) (25%) 10 13.95 1.24 4.48 9.15 24.84 36.69 100 200 130 17.03 1.65 9.14 15.24 21.80 50.83
(25%) (10%) 12 9.56 0.04 5.05 7.34 11.51 26.33 200 400 103 19.79 1.19 10.87 16.51 27.38 54.45
(10%) 0% 32 14.87 2.87 9.1 12.48 21.65 28.36 400 800 115 18.50 0.04 9.59 15.84 23.42 56.79
0% 10% 74 15.15 2.51 8.07 13.42 20.24 57.04 800 1,600 76 20.39 3.83 10.05 18.34 27.57 57.24
10% 25% 78 16.18 1.19 10.21 14.89 20.71 39.36 1,600 3,200 55 21.49 1.24 16.03 20.26 26.58 51.25
25% 50% 49 20.73 0.95 12.24 20.26 28.61 48.88 3,200 6,400 28 24.03 8.91 15.73 22.22 28.35 50.44
50% 100% 23 26.64 7.34 13.89 26.11 37.13 51.25 6,400 12,800 22 18.69 2.67 12.89 16.49 24.10 48.44
100% 200% 12 25.62 5.36 14.50 22.25 35.22 52.76 12,800 25,600 14 19.20 6.87 10.67 16.56 22.50 57.04
200% 3 37.84 13.94 29.96 45.97 49.78 53.60 25,600 1 11.35 11.35 11.35 11.35 11.35 11.35
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Servizi per il mercato immobiliare

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/sales
confluiscono i settori seguenti:
Servizi per il mercato immobiliare. —
20.0
15.0
10.0
3.0
oo 1 I I 1
I2023 II 2023 II1 2023 Iv 2023
Trimestri 12023 112023 111 2023 1V 2023 Media
Massimo 23.07 23.15 24.02 23.48 23.43
Quartile 3 9.00 9.25 9.68 9.58 9.38
Mediana 3.79 3.96 4.08 4.10 3.98
Media mob. 2Y Mediana
Quartile 1 1.73 1.70 1.77 1.78 1.75
Minimo 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Media 5.97 5.98 6.11 6.06 6.03
Societa 831 854 838 831 838
EV/Sales - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore EV/Sales - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 5 4.92 2.46 3.07 4.57 5.27 9.24 50 100 153 5.87 0.06 1.73 418 8.97 23.18
(50%) (25%) 15 6.51 0.22 1.80 4.56 10.62 22.28 100 200 157 5.69 0.08 1.61 3.20 9.06 22.54
(25%) (10%) 22 5.91 0.01 0.88 3.27 10.76 16.24 200 400 132 6.54 0.16 1.91 5.03 10.97 22.28
(10%) 0% 44 4.39 0.15 1.28 2.29 5.62 23.29 400 800 157 5.44 0.01 1.76 3.38 7.48 22.98
0% 10% 129 5.00 0.08 1.46 2.65 7.97 21.62 800 1,600 98 6.05 0.33 2.18 4.46 8.95 23.48
10% 25% 90 5.39 0.10 1.38 3.55 9.00 23.48 1,600 3,200 66 7.85 0.38 2.87 7.70 12.04 21.62
25% 50% 39 4.48 0.30 1.70 3.39 5.58 22.98 3,200 6,400 31 7.08 0.47 1.88 5.11 10.64 23.29
50% 100% 12 6.68 1.00 4.55 6.34 7.98 16.08 6,400 12,800 22 6.21 0.53 2.15 5.61 9.68 19.10
100% 200% 8 9.24 1.48 4.77 8.18 11.68 19.48 12,800 25,600 13 3.43 0.90 1.37 2.29 3.52 10.55
200% 0 25,600 2 8.45 5.00 6.73 8.45 10.18 11.90
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Servizi per il mercato immobiliare

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EDE
confluiscono i settori seguenti:
Servizi per il mercato immobiliare. —
40.0 _—
35.0
30.0
25.0
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0 — —_— RN E— 1
I2023 II 2023 II1 2023 Iv 2023
Trimestri 12023 112023 111 2023 1V 2023 Media
Massimo 39.83 41.12 44.96 42.62 42.13
Quartile 3 16.50 16.64 17.34 17.56 17.01
Mediana 9.54 10.09 10.80 10.79 10.31
Media mob. 2Y Mediana
Quartile 1 5.79 5.94 6.16 6.33 6.06
Minimo 0.50 0.22 0.13 0.12 0.24
Media 12.19 12.74 13.15 12.95 12.76
Societa 609 618 590 588 601
P/Ebt - distribuzione rispetto alla crescita media biennale attesa del denominatore P/Ebt - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
> <= Societa Media Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
(50%) 3 7.33 6.13 6.47 6.80 7.94 9.07 50 100 99 12.32 0.30 6.44 9.41 16.76 41.92
(50%) (25%) 7 6.13 1.53 2.49 4.21 9.21 13.80 100 200 115 11.00 0.12 4.93 9.73 15.12 40.49
(25%) (10%) 8 8.44 1.25 2.85 4.45 8.08 32.34 200 400 86 13.29 1.23 5.90 10.57 17.72 42.62
(10%) 0% 22 8.66 3.39 4.66 8.36 10.97 17.66 400 800 105 14.19 1.22 6.96 12.06 19.42 41.57
0% 10% 61 9.63 1.22 4.79 8.20 14.04 27.22 800 1,600 71 12.54 1.14 5.99 10.98 16.11 40.23
10% 25% 59 10.86 1.85 6.27 9.39 13.22 33.49 1,600 3,200 55 15.87 1.53 10.01 13.81 20.42 40.41
25% 50% 47 12.83 2.23 7.36 9.76 17.84 40.49 3,200 6,400 22 15.52 3.71 6.82 14.31 19.54 38.81
50% 100% 21 16.04 3.30 8.58 12.53 21.38 39.38 6,400 12,800 21 11.82 2.74 8.20 11.00 16.37 19.28
100% 200% 13 22.06 3.65 15.98 22.83 25.81 40.41 12,800 25,600 13 10.42 5.02 6.10 6.44 11.67 25.40
200% 5 21.93 6.04 18.41 23.74 27.63 33.82 25,600 1 8.49 8.49 8.49 8.49 8.49 8.49
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Servizi per il mercato immobiliare

In questo macro-settore

confluiscono i settori seguenti:
Servizi per il mercato immobiliare.

Zona Geografica: Globale

P/Bv
3.0 ———
2.5
2.0
1.5
1.0
0.5
0.0 I e — e — —
12023 IT 2023 III 2023 IV 2023
Trimestri 12023 112023 111 2023 1V 2023 Media
Massimo 2.92 297 3.24 3.26 3.10
Quartile 3 1.25 1.24 1.26 1.26 1.25
Mediana 0.83 0.80 0.84 0.82 0.82
Media mob. 2Y Mediana
Quartile 1 0.49 0.49 0.51 0.48 0.49
Minimo 0.04 0.03 0.02 0.02 0.03
Media 0.95 0.94 0.98 0.97 0.96
Societa 790 811 782 774 789
P/Bv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 144 0.76 0.02 0.36 0.58 1.03 3.22
100 200 146 0.97 0.05 0.48 0.76 1.26 3.14
200 400 124 1.05 0.07 0.50 0.84 1.43 2.92
400 800 151 0.98 0.08 0.55 0.84 1.30 3.23
800 1,600 89 1.14 0.17 0.62 0.93 1.31 3.26
1,600 3,200 59 1.05 0.13 0.69 0.92 1.27 2.68
3,200 6,400 28 1.05 0.14 0.59 0.90 1.36 3.22
6,400 12,800 19 0.92 0.23 0.43 0.97 1.23 2.47
12,800 25,600 13 1.13 0.36 0.64 0.85 1.12 2,97
25,600 1 0.39 0.39 0.39 0.39 0.39 0.39
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Servizi per il mercato immobiliare

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Thv
confluiscono i settori seguenti:
Servizi per il mercato immobiliare. 3.3 —_—
3.0
2.3
2.0
1.3
1.0
0.5
0.0 - - - A
12023 I 2023 III 2022 Iv 2022
Trimestri 12023 112023 1112023 1V 2023 Media
Massimo 3.15 3.09 3.37 343 3.26
Quartile 3 1.27 1.28 1.28 1.30 1.28
Mediana 0.85 0.82 0.86 0.84 0.84
Media mob. 2Y Mediana
Quartile 1 0.50 0.50 0.53 0.49 0.50
Minimo 0.06 0.03 0.04 0.04 0.04
Media 0.97 0.97 1.01 1.02 0.99
Societa 758 783 759 754 764
P/Tbv - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 142 0.80 0.04 0.36 0.58 1.05 3.43
100 200 139 0.98 0.05 0.49 0.77 1.29 3.33
200 400 121 1.08 0.07 0.52 0.87 1.53 3.32
400 800 150 1.04 0.09 0.58 0.87 1.30 3.41
800 1,600 85 1.19 0.17 0.62 0.97 1.51 3.37
1,600 3,200 57 1.08 0.13 0.71 0.96 1.28 2.68
3,200 6,400 28 1.18 0.16 0.60 0.98 1.67 3.23
6,400 12,800 19 1.07 0.23 0.43 1.00 1.35 3.38
12,800 25,600 12 1.02 0.36 0.61 0.82 1.17 2.35
25,600 1 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Servizi per il mercato immobiliare

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/EBE (FY+1)
confluiscono i settori seguenti:
Servizi per il mercato immobiliare. —
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0 —_— E— E— —
12023 I1 2023 II1 223 IV 2023
Trimestri 12023 112023 1112023 1V 2023 Media
Massimo 22.99 24.39 24.85 23.23 23.87
Quartile 3 10.99 11.10 11.60 11.39 11.27
Mediana 6.52 7.10 7.34 7.14 7.02
Media mob. 2Y Mediana
Quartile 1 4.06 4.26 4.33 4.49 4.29
Minimo 0.24 0.21 0.18 0.23 0.21
Media 7.90 8.30 8.48 8.50 8.29
Societa 294 278 290 271 283
P/Ebt (FY+1) - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 19 6.62 0.57 4.22 4.89 7.52 21.03
100 200 36 6.94 1.18 3.95 5.91 8.46 22.73
200 400 35 8.21 0.23 4.84 6.46 10.00 22.54
400 800 46 7.31 1.11 4.92 6.26 8.13 20.58
800 1,600 38 8.61 1.06 4.49 7.60 12.41 22.65
1,600 3,200 37 11.02 1.16 6.89 10.78 14.62 21.96
3,200 6,400 25 10.17 2.24 4.94 7.94 14.52 23.23
6,400 12,800 21 9.57 2.02 7.40 9.52 11.42 21.74
12,800 25,600 13 8.11 2.65 3.82 7.07 11.28 17.02
25,600 1 7.59 7.59 7.59 7.59 7.59 7.59
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Servizi per il mercato immobiliare

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore P/Ebt (FY+2)
confluiscono i settori seguenti:
Servizi per il mercato immobiliare. —
20.0 . —
15.0
10.0
5.0
0.0
12022 112023 III 20232 IV 2023
Trimestri 12023 11 2023 1l 2023 IV 2023 Media
Massimo 20.15 20.80 18.77 21.36 20.27
Quartile 3 10.01 9.65 9.54 10.50 9.93
Mediana 6.66 6.53 6.26 6.29 6.43
Media mob. 2Y Mediana
Quartile 1 451 3.93 3.95 4.01 4.10
Minimo 0.56 0.84 1.04 0.48 0.73
Media 7.68 7.55 7.24 7.66 7.53
Societa 212 246 266 270 248
P/Ebt (FY+2) - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono disponibili previsioni di crescita. > <= Societa Media|  Minimo| Quartile 1| Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 18 5.83 0.48 3.13 4.38 5.75 20.48
100 200 35 6.10 1.08 3.64 4.63 6.99 19.99
200 400 35 6.81 0.99 4.10 5.57 7.78 19.79
400 800 44 6.81 1.18 4.16 5.77 8.28 18.83
800 1,600 39 8.12 0.95 4.40 6.96 11.43 19.27
1,600 3,200 40 10.14 1.06 6.35 9.71 14.30 21.36
3,200 6,400 24 8.66 1.92 473 6.30 13.52 18.77
6,400 12,800 21 8.51 1.85 6.72 8.32 9.97 19.45
12,800 25,600 13 7.36 2.27 3.52 6.54 10.20 15.61
25,600 1 7.03 7.03 7.03 7.03 7.03 7.03
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Servizi per il mercato immobiliare

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/5ales (FY+1)
confluiscono i settori seguenti:
Servizi per il mercato immobiliare. —
16.0
14,0
12.0
10.0
8.0
E.0
4.0
2.0
o 1 _ 1 . 1
12023 I1 2023 II1 223 IV 2023
Trimestri 12023 112023 1112023 1V 2023 Media
Massimo 14.85 15.62 15.12 16.76 15.59
Quartile 3 5.8 5.33 5.42 6.52 5.65
Mediana 2.46 2.55 244 2.66 2.53
Media mob. 2Y Mediana
Quartile 1 1.19 1.16 1.19 1.33 1.22
Minimo 0.06 0.04 0.00 0.02 0.03
Media 4.04 3.93 3.93 4.34 4.06
Societa 350 345 367 353 354
EV/Sales (FY+1) - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 28 3.65 0.19 1.02 2.05 4.49 15.03
100 200 43 2.94 0.08 0.78 1.78 3.50 15.71
200 400 51 3.49 0.13 1.07 1.93 4.61 14.87
400 800 68 3.98 0.02 1.50 2.77 4.48 15.46
800 1,600 59 4.93 0.31 1.73 291 8.15 16.29
1,600 3,200 42 6.12 0.31 1.50 5.49 9.17 15.37
3,200 6,400 27 5.34 0.35 1.69 4.44 7.46 16.54
6,400 12,800 21 5.56 0.52 2.16 4.61 8.46 16.76
12,800 25,600 12 2.60 0.89 1.24 1.71 3.05 9.32
25,600 2 7.58 4.51 6.05 7.58 9.12 10.65
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Servizi per il mercato immobiliare

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/5ales (FY+2)
confluiscono i settori seguenti:
Servizi per il mercato immobiliare. —
16.0
14.0 —_—
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
oo 1 _1 . i
12023 I1 2023 II1 223 IV 2023
Trimestri 12023 112023 1112023 1V 2023 Media
Massimo 16.54 15.21 14.48 15.02 15.31
Quartile 3 6.79 5.30 4.86 4.86 5.45
Mediana 2.37 2.57 2.29 2.30 2.38
Media mob. 2Y Mediana
Quartile 1 1.04 1.13 1.08 1.19 1.1
Minimo 0.06 0.03 0.00 0.02 0.03
Media 4.27 3.89 3.64 3.70 3.87
Societa 256 308 338 333 309
EV/Sales (FY+2) - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 27 3.06 0.14 0.87 1.87 3.75 14.15
100 200 89 2.47 0.07 0.69 1.73 2.37 9.83
200 400 49 3.04 0.12 0.90 1.87 3.60 11.77
400 800 62 3.25 0.02 1.27 2.18 3.71 14.71
800 1,600 57 4.31 0.28 1.69 2.71 6.86 15.02
1,600 3,200 41 5.56 0.26 1.34 4.34 8.24 14.99
3,200 6,400 24 4.00 0.30 1.53 3.09 5.77 12.66
6,400 12,800 20 4.57 0.48 1.81 3.54 7.00 14.73
12,800 25,600 12 242 0.82 1.23 1.60 2.69 8.58
25,600 2 6.54 3.98 5.26 6.54 7.83 9.1
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Servizi per il mercato immobiliare

In questo macro-settore

confluiscono i settori seguenti:
Servizi per il mercato immobiliare.

Zona Geografica: Globale

EV/Ebitda (FY+1)

30.0
25.0
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0 e — —— —— T
12023 I1 2023 II1 223 IV 2023
Trimestri 12023 112023 1112023 1V 2023 Media
Massimo 34.31 33.67 33.73 34.38 34.02
Quartile 3 17.33 17.21 17.08 17.08 17.18
Mediana 11.39 11.68 11.50 11.93 11.63
Media mob. 2Y Mediana
Quartile 1 6.61 7.09 717 7.40 7.07
Minimo 0.50 0.15 0.18 0.57 0.35
Media 12.56 12.80 12.60 12.78 12.69
Societa 333 326 335 320 328
EV/Ebitda (FY+1) - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 20 11.04 1.59 7.49 9.41 15.48 24.42
100 200 42 10.32 1.18 5.02 8.42 14.96 27.52
200 400 42 10.67 0.86 5.81 9.82 14.05 30.09
400 800 56 12.49 0.57 7.37 11.98 15.54 26.35
800 1,600 54 13.67 3.85 7.26 14.34 18.27 30.23
1,600 3,200 45 15.95 2.00 9.36 16.11 21.51 31.17
3,200 6,400 27 14.82 3.60 10.76 13.09 17.46 27.91
6,400 12,800 20 13.46 2.29 10.10 12.23 15.09 34.38
12,800 25,600 13 11.75 5.85 8.83 9.91 14.97 2517
25,600 1 10.32 10.32 10.32 10.32 10.32 10.32
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Servizi per il mercato immobiliare

In questo macro-settore

confluiscono i settori seguenti:
Servizi per il mercato immobiliare.

Zona Geografica: Globale

EV/Ebitda (FY+2)
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12023 I1 2023 II1 223 IV 2023
Trimestri 12023 112023 1112023 1V 2023 Media
Massimo 30.33 30.58 31.29 29.78 30.49
Quartile 3 16.87 16.91 15.73 15.72 16.31
Mediana 10.52 10.91 10.23 10.71 10.59
Media mob. 2Y Mediana
Quartile 1 6.55 6.45 6.38 6.35 6.43
Minimo 0.68 0.13 0.21 0.53 0.39
Media 12.07 12.05 11.57 11.66 11.84
Societa 239 286 313 309 287
EV/Ebitda (FY+2) - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 17 9.46 1.28 6.01 6.83 12.99 23.19
100 200 39 9.49 1.13 4.29 7.98 13.43 26.67
200 400 42 10.06 0.79 5.23 8.86 14.12 26.17
400 800 52 11.25 0.53 6.18 10.90 14.66 29.53
800 1,600 53 11.88 3.12 6.47 11.51 15.73 29.78
1,600 3,200 44 14.64 1.84 8.61 15.16 20.89 28.21
3,200 6,400 27 13.76 2.96 9.76 13.17 16.10 27.48
6,400 12,800 21 12.71 2.06 8.78 11.27 14.29 28.58
12,800 25,600 13 10.91 5.05 7.88 9.63 14.22 24.67
25,600 1 9.62 9.62 9.62 9.62 9.62 9.62
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Servizi per il mercato immobiliare

Zona Geografica: Globale

In questo macro-settore EV/EDIt (FY+1)
confluiscono i settori seguenti:
Servizi per il mercato immobiliare. —
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12023 I1 2023 II1 223 IV 2023
Trimestri 12023 112023 1112023 1V 2023 Media
Massimo 35.64 38.46 36.22 39.43 37.44
Quartile 3 18.29 19.13 19.01 20.13 19.14
Mediana 12.28 12.80 12.96 13.35 12.84
Media mob. 2Y Mediana
Quartile 1 7.61 8.05 8.02 8.46 8.03
Minimo 0.64 0.15 0.02 0.07 0.22
Media 13.48 14.01 14.16 14.91 14.14
Societa 320 321 331 322 324
EV/Ebit (FY+1) - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 21 13.96 1.90 8.89 12.83 17.15 37.05
100 200 40 11.38 1.18 5.75 9.97 15.08 32.82
200 400 42 12.24 0.94 6.38 10.70 14.94 39.15
400 800 60 15.36 0.07 7.23 14.06 20.23 39.26
800 1,600 51 14.16 4.12 7.68 13.18 18.67 37.54
1,600 3,200 45 18.55 245 11.06 18.93 24.94 39.43
3,200 6,400 28 18.75 4.71 12.23 18.93 2415 30.87
6,400 12,800 21 15.94 2.47 11.02 15.06 20.79 35.04
12,800 25,600 13 14.52 7.06 9.25 12.05 19.65 28.34
25,600 1 11.82 11.82 11.82 11.82 11.82 11.82
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Moltiplicatori per le valutazioni aziendali

IV 2023

Servizi per il mercato immobiliare

In questo macro-settore
confluiscono i settori seguenti:
Servizi per il mercato immobiliare.

Zona Geografica: Globale

EV/Ebit (FY+2)
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12023 I1 2023 II1 223 IV 2023
Trimestri 12023 112023 1112023 1V 2023 Media
Massimo 32.20 33.35 32.83 33.34 32.93
Quartile 3 17.95 17.51 16.50 16.67 17.16
Mediana 12.06 12.05 11.94 11.66 11.93
Media mob. 2Y Mediana
Quartile 1 7.67 7.43 7.24 7.49 7.46
Minimo 0.79 0.14 0.02 0.06 0.25
Media 13.10 13.00 12.56 12.84 12.87
Societa 241 290 312 310 288
EV/Ebit (FY+2) - distribuzione per la capitalizzazione media del trimestre delle societa (in milioni di euro)
Non sono d|spon|b|l| preViSiOﬂi di crescita. > <= Societa Media Minimo | Quartile 1 Mediana| Quartile 3| Massimo
50 100 20 10.52 1.50 5.84 9.38 14.49 23.42
100 200 37 9.74 1.15 5.01 8.76 13.40 26.39
200 400 41 11.15 0.86 5.52 10.20 13.64 33.34
400 800 54 12.51 0.06 6.38 11.67 15.80 33.14
800 1,600 51 12.35 3.22 7.35 11.46 15.44 32.15
1,600 3,200 44 15.88 2.25 9.79 15.85 21.65 27.70
3,200 6,400 27 16.16 3.78 11.20 15.84 20.96 27.82
6,400 12,800 22 14.94 2.12 9.32 13.50 19.98 30.53
12,800 25,600 13 13.29 6.14 8.35 10.71 18.24 27.74
25,600 1 10.96 10.96 10.96 10.96 10.96 10.96
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